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1: Titulo
Este Reglamento se conocera y seré citado como “Reglamento de Financiamiento Municipal”.

Articulo 2:  Base Legal

Este Reglamento se adopta a tenor con en el Articulo 7.275, incisos (c) y (d), del Capitulo V, sobre
“Financiamiento Municipal”, de la Ley Ntm. 107-2020, segin enmendada, conocida como
“Cédigo Municipal de Puerto Rico”, 21 LPR.A. sec. 8249, el cual dispone que la Autoridad de
Asesorfa Financiera y Agencia Fiscal de Puerto Rico, establecera mediante reglamentacion los
requisitos de la solicitud de aprobacion, el procedimiento de presentacién y evaluacion de
solicitudes y los criterios aplicables para la evaluacion de las obligaciones propuestas, asi como
los requisitos que los municipios deberan cumplir para demostrar que tienen la estructura contable
y fiscal adecuada para recibir anticipos del producto de las obligaciones cuyo propésito es
desarrollar obras permanentes,

Ademas, se adopta en cumplimento con los requisitos exigidos por la Ley Num., 38-2017, conocida
como la “Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme del Gobierno de Puerto Rico”, 3
L.PR.A. secs. 9611-9630.

Articulo 3:  Propésito, Resumen Ejecutivo y Analisis Costo-Beneficio

Mediante la aprobacion de la Ley Ntam. 107-2020, supra, el Gobierno de Puerto Rico estableci6
como politica publica la agilizacién de los procesos administrativos y operacionales a través de la
reduccion de la duplicacion innecesaria de leyes, reglamentos, normas y procedimientos que
obstaculizan las gestiones de la administracion piblica; con el objetivo de facilitar el
financiamiento municipal.

LaLey Num. 107-2020, supra, autoriz6 a los municipios a contratar empréstitos en forma de bonos
y pagarés, a contraer obligaciones garantizadas con el producto de los ingresos o recursos
derivados del impuesto municipal sobre ventas y uso al detal, y a emitir bonos o pagarés de
obligacién general, bonos de rentas, bonos de obligacion especial y bonos de refinanciamiento.

En este Reglamento se establecen los requisitos para la solicitud de aprobacion, el procedimiento
para la presentacién y evaluacion de dichas solicitudes, los criterios aplicables para evaluar las
obligaciones propuestas, asi como los procedimientos y medidas necesarias para implementar la
Ley Num. 107-2020, supra. Ademas, se reglamenta el ejercicio de la Autoridad de Asesoria
Financiera y Agencia Fiscal de Puerto Rico como agente fiscal de los municipios, en su
responsabilidad de velar por el fiel cumplimiento de dicha Ley y por la sana administracion de la
actividad prestataria municipal.

La Autoridad de Asesoria Financiera y Agencia Fiscal de Puerto Rico certifica que la entrada en
vigor de este Reglamento no representa un costo adicional para si, para el Gobierno de Puerto Rico
o ¢l pueblo en general.

Articulo 4:  Alcance y Aplicabilidad

Las disposiciones de este Reglamento seran aplicables a todas las solicitudes de aprobacion de
financiamiento presentada por cualquier municipio de Puerto Rico a la Autoridad de Asesoria
Financiera y Agencia Fiscal de Puerto Rico.



Articulo 5:  Interpretacion

Las palabras y frases utilizadas en este Reglamento se interpretaran segiin el contexto y significado
sancionado por el uso comiin y corriente.

Los términos utilizados en este Reglamento en el tiempo futuro incluyen también el tiempo
presente; los usados en el género masculino incluyen el femenino y el neutro; el nimero singular
incluye el plural y el plural incluye el singular, salvo los casos en que tal interpretacion resulte
absurda o incompatible,

Si el lenguaje empleado es susceptible de dos o maés interpretaciones, se interpretara para adelantar
los propositos de este Reglamento y del articulo o inciso particular objeto de interpretacion.

Articulo 6:  Definiciones

Los siguientes términos o frases, segln se utilizan en este Reglamento, tendran los significados
que se indican a continuacion:

a) AAFAF o Autoridad: Se refiere a la Autoridad de Asesoria Financiera y Agencia Fiscal de
Puerto Rico.

b) Capacidad de Pago: Significa la capacidad financiera de un municipio para pagar el principal,
los intereses, y la prima de redencion, si alguna, de los préstamos u otras obligaciones
municipales vigentes y aquellos a ser emitidos hasta sus respectivos vencimientos, segin
certificado por y siguiendo los pardmetros establecidos por la AAFAF en este Reglamento.

¢) Codigo: Se refiere al “Cédigo Municipal de Puerto Rico”, Ley Num. 107-2020, supra.

d) Cédigo de Rentas Internas: Se refiere al “Cédigo de Rentas Internas para un Nuevo Puerto
Rico”, Ley Num. 1-2011, segtin enmendada.

¢) Departamento: Se refiere a la Division de Relaciones Municipales de la AAFAF o aquella
otra area, oficina o division de la AAFAT que se dedique a atender los asuntos relacionados
con financiamiento municipal.

f) Deunda Estatutaria: Cualquier tipo de obligacién o gasto incurrido por el municipio con el
Gobierno de Puerto Rico o cualquiera de sus agencias o instrumentalidades, incluyendo
Corporaciones Publicas, o con el Gobierno de los Estados Unidos cualguier de sus Agencias o
instrumentalidades, que no se ha pagado.

g) Deuda Operacional: Cualquier gasto incwirido que no se ha pagado, cuya fuente de pago son
los ingresos operacionales del municipio.

h) Director: Se refiere al representante autorizado o persona designada por la AAFAF para dirigir
la Divisién de Relaciones Municipales.

i) Fondo de Desarrollo Municipal IVU o Fonde de Desarrollo IVU: Significa la cuenta creada
y en custodia de la AAFAF en el cual el Secretario de Hacienda deposita la suma total del
porciento autorizado por el Cédigo de Rentas Internas que sea cobrado por el Secretario de
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k)

k)

D

m)

Hacienda para beneficio de los municipios, cuyos dineros serdn distribuidos por la AAFAF a
los municipios mediante deposito en cuentas particulares de cada municipio.

Fondo de Redenciéon CAE: Significa el fideicomiso conocido como Fondo de Redencion de
la Deuda Publica Municipal establecido por el Centro de Recaudacién de Ingresos Municipales
(CRIM) y la AAFAF, como fiduciario, en el cual el CRIM deposita el producto de la
Contribucion Adicional Especial (CAE) y de cualquier otro recurso procedente de ofras fuentes
que sea necesario para cumplir con el pago del servicio de la deuda de las obligaciones
generales municipales.

Fondo de Redencion Municipal IVU ¢ Fondo de Redencion IVU: Significa la cuenta creada
y en custodia de la AAFAF en la cual el Secretario de Hacienda deposita la suma total del
porciento autorizado por el Codigo de Rentas Internas que sea cobrado por el Secretario de
Hacienda para beneficio de los municipios, a ser utilizados para el pago de préstamos a los
municipios, segin dispone el Codigo de Rentas Internas,

Fondos o Ingresos Operacionales: Significa todos los ingresos que recibe un municipio para
pagar sus gastos operacionales y que han sido comprometidos para el pago del principal y los
intereses de los Bonos, Pagarés o Instrumentos de Obligacion Especial emitlidos y en
circulacién de dicho municipio incluyendo, pero sin limitarse a, la Contribucién Basica; los
ingresos provenientes del Impuesto Municipal Sobre Venta y Uso al Detal depositados por el
Secretario de Hacienda en el Fondo de Desarrollo Municipal 1VU; las remesas de fondos
operactonales hechas por el CRIM; asignaciones o aportaciones a un municipio de cualquier
agencia, instrumentalidad u organismo del Gobierno de Puerto Rico o del Gobierno de Estados
Unidos; y compensaciones pagadas a un municipio por una corporacion del Gobierno de Puerto
Rico; patentes, rentas, y cualquier otro ingreso recurrente o no recurrentie de un municipio y
cualquier contribucidn especial sobre la propiedad mueble e inmueble dentro del territorio
municipal. Este término no incluye la Contribuciéon Adicional Especial, la Contribucion
Especial, ni los ingresos provenientes del lmpuesto Municipal sobre Venta y Uso al Detal
depositados en el Fondo de Redencion IVU (incluyendo los ingresos transferidos del Fondo de
Desarrollo IVU) que un municipio tenga derecho a imponer o cobrar mediante ley, reglamento
u ordenanza que limite o establezca un uso especifico de los fondos o ingresos recibidos o
cobrados por el municipio bajo dicha ley, reglamento u ordenanza.

Instramento o Instrumento de Crédito: Significa cualquier obligacién de pagar dinero
tomado a préstamo que no esté evidenciada por un bono o pagaré, y que represente una deuda
u obligaciones de pago por parte de un municipio, incluyendo, pero sin limitarse a, lineas de
crédito, arrendamientos con opcidn a compra (“capital leases”), venta de activos (A/R) con
recurso o derecho de sustitucion u otros instrumentos similares que evidencien una obligacién
de pago de una deuda, segin determinado por la AAFAF.

Junta de Directores o Junta: Se refiere a la Junta de Directores de la AAFAF, o su sucesor
en Derecho.

Margen Prestatario: También conocido como Margen Legal Prestatario. Significa la
limitacion juridica sobre el monto de endeudamiento de un municipio y segtin dicha limitacién
es certificada por la AAFAF siguiendo los pardmetros establecidos en este Reglamento.



p) Obligacion Municipal o Financiamientos Municipales: significa los préstamos y todas las
obligaciones que los municipios puedan emitir bajo la Ley 107-2020, supra, incluyendo, pero
sin limitarse a, los Bonos o Pagarés de Obligacion General Municipal; Pagarés en Anticipacion
de Bonos Obligacién General Municipal; Bonos, Pagarés o Instrumentos de Obligacion
Especial; Pagarés o Instrumentos en Anticipaciéon de Contribuciones e Ingresos; Bonos,
Pagarés o Instrumentos de Refinanciamiento; Bonos de Renta; Instrumentos o Instrumentos de
Crédito; Pagarés o Instrumentos en Anticipacion de Bonos; y Obligaciones IVU.

q) Obligaciones IVU: Significa los bonos, pagarés u otros instrumentos que evidencien una
deuda y para el pago de los cuales se comprometieron los dineros depositados en el Fondo de
Redencion IVU o el Fondo de Desarrollo IVU.

1} Reglamento: Sc refiere al Reglamento de Financiamiento Municipal.

s) Sobrante: Significa la porcion de los fondos provenientes de un financiamiento a un municipio
bajo la Ley Num. 107-2020, supra, que no sea utilizada por el municipio para pagar los costos
originalmente aprobados en la ordenanza o resolucién mediante el cual se aprobd dicho
financiamiento.

Articulo 7: Autorizaciéon General — Contratacion de Préstamos

Los municipios estan autorizados a tomar dinero a préstamo mediante obligaciones evidenciadas
por bonos, pagarés o cualesquiera otros instrumentos de crédito, de conformidad con las
disposiciones de la Ley Nam. 107-2020, supra, y de este Reglamento. Los municipios podran
incurrir en estas obligaciones con sociedades cooperativas de ahorro y crédito u otras instituciones
bancarias o financieras, ya sean puiblicas o privadas. Los municipios quedan autorizados a contratar
empréstitos, a contraer obligaciones garantizadas con el producto de los ingresos o recursos
derivados del impuesto municipal sobre ventas y uso al detal, y a emitir bonos o pagarés de
obligacion general, bonos de rentas, bonos de obligacion especial y bonos de refinanciamiento.

La autoridad de contraer préstamos no se extiende a la contratacion de financiamientos cuyo
proposito sea destinar los fondos a donativos o a la creacidn o establecimiento de fondos,
inversiones, aportaciones o mecanismos para la concesion de financiamientos a terceros. Este tipo
de financiamientos o propdsitos, de ser aprobados por la Junta de Directores, no estaran cobijados
bajo este Reglamento.

7.1: Aprobacion de la Autoridad de Asesoria Financiera y Agencia Fiseal

Toda obligacién a ser incurrida al amparo de las disposiciones de este Reglamento deberé recibir
la previa aprobacion de la AAFAF, a traves de la Junta de Directores o del comité o cuerpo que
constituya o esté constituido para llevar a cabo tales funciones. La Junta de Directores podra
delegar en un comité o cuerpo similar la evaluacion de cualquier solicitud de un municipio para
un financiamiento, independientemente de su cuantia y fuente de pago del financiamiento.

L.a AAFAF debera evaluar la obligacidn propuesta para determinar si cumple con los requisitos de
este Reglamento. La AAFAF debera comunicar su decision al municipio no mas farde de sesenta
(60) dias calendario después de recibir la solicitud de aprobacion debidamente completada. En la
evaluacién de toda obligacion propuesta, podra requerir al municipio su Gltimo estado financiero



auditado por contadores publicos autorizados y cualquier otra informacion o documento que la
AAFAF estime necesario para poder evaluar la obligacién propuesta.

7.2: Procedimientos, Documentacién y Requisitos

Para la evaluacion de los financiamientos municipales, la AAFAF requerira de los municipios la
siguiente documentacién, seglin aplique:

Carta de solicitud de aprobacion firmada por el/la Alcalde(sa)

Descripcion de las obras y/o equipos a adquirir

Propuesta de la institucién financiera aceptada y firmada por ambas partes

Estados Financieros Auditados para los ultimos tres afios fiscales

y cualquier otra informacién o documento que AAFAF estime necesario para poder
evaluar la Obligacion Municipal propuesta

[, IS S ) N0 I

La solicitud serd evaluada por el Departamento y cuando dicha solicitud esté¢ debidamente
completada la sometera para la consideracion de la Junta de Directores, o el comité o cuerpo que
haya sido constituido por la Junta para tales funciones, para su debida consideracion. El Director,
la Junta de Directores o el comité o cuerpo que haya sido constituido por la Junta para tales
funciones, podra solicitar informacién adicional y/o requerir la comparecencia de los oficiales
pertinentes del municipio para examinar los detalles de la solicitud.

En adicion a lo aqui establecido, para la aprobacidn de una obligacion evidenciada por bonos o
pagates de obligacidn general municipal para el refinanciamiento de deudas operacionales y/o de
una obligacién evidenciada por bonos, pagarés o instrumentos de obligacion especial para el pago
de gastos operacionales presupuestados y el refinanciamiento de deudas operacionales o
presupuestarias, la Junta de Directores o el comité o cuerpo que haya sido constituido por la Junta
para tales funciones, debera establecer mediante resolucidn, que existen circunstancias
extraordinarias que ameritan la aprobacion de dicha obligacién.

7.3: Evaluacion y Determinacion

El Director podra posponer la consideracion de cualquier solicitud que reciba de un municipio para
un financiamiento hasta tanto dicho municipio cumpla con todos los requisitos establecidos en este
Reglamento y aquellos requisitos adicionales que la AAFAF estime necesarios para aprobar dicho
financiamiento, dado a circunstancias especiales y/o particularidades del financiamiento, o ante la
situacion fiscal del municipio, seglin lo determine el Director. El Director notificara al municipio
cuando la solicitud ha sido completada y esté lista para consideracion.

La AAFAF deberd comunicar su decision al municipio no mas tarde de sesenta (60) dias
calendarios después de recibir la solicitud de aprobacion debidamente completada, sujeto al recibo
de aprobacion de parte de la Junta de Supervision y Administracion Financiera, mientras la misma
esté en funcion.



7.4: Criterios para la Aprobacion de ciertas Obligaciones Municipales para el Pago
de Gastos Operacionales y/o el Refinanciamiento de Deudas Operacionales o
Presupuestarias

Ademas de lo establecido en el Articulo 7 de este Reglamento, para la aprobacion de una
obligacién evidenciada por bonos o pagarés de obligacion general municipal para el
financiamiento de deudas operacionales y/o de una obligacién evidenciada por bonos, pagarés o
instrumentos de obligacién especial para el pago de gastos operacionales presupuestados y el
refinanciamiento de deudas operacionales o presupuestarias, la Junta de Directores o el comité o
cuerpo que haya sido constituido por la Junta para tales funciones, deberd establecer mediante
resolucién que existen circunstancias extraordinarias que ameritan la aprobaciéon de dicha
obligacidn.

Articulo 8: Legislatura Municipal: Aprobaciones y Delegaciones
8.1 Aprobacion de Ordenanzas y Resoluciones

Las obligaciones evidenciadas por Bonos de Obligaciéon General Municipal, Bonos de Obligacién
Especial, Bonos de Rentas y Bonos de Refinanciamiento seran autorizadas mediante una
ordenanza aprobada por la Legislatura Municipal con el voto afirmativo de por lo menos dos
terceras (2/3) partes del ntimero de sus miembros y la aprobacién del/la Alcalde/sa. EI numero
total de miembros de cada Legislatura Municipal es aquel que establece el Cédigo, de acuerdo con
la cantidad de habitantes del municipio. EI mimero total de miembros no se reducird por vacantes
ni ausencias para propositos del computo del minimo de votos requeridos para la aprobacion de
ordenanzas o resoluciones que autorizan a un municipio a incurrir en una Obligacion Municipal.

Los financiamientos municipales requieren el voto afirmativo de por lo menos dos terceras (2/3)
partes del nimero total de miembros de la Legislatura Municipal. El computo de dichas dos
terceras (2/3) partes sera el siguiente:

Numero Total de Miembros Dos Terceras Partes
17 12
16 11
14 10
12 8
5 4

La Legislatura esta autorizada a delegar, mediante ordenanza o resolucion, en el Alcalde o en la
AAFAF, la autoridad para establecer los términos de los bonos o pagarés incluyendo, sin limitarse
a la determinacién de la tasa o tasas de interés o de la formula o férmulas para determinar la tasa
o tasas de interés y las fechas de vencimiento del principal y os intereses sobre los bonos o pagarés
a ser emitidos.

La ordenanza podra ser aprobada en una sesién ordinaria de la Legislatura Municipal o en una
sesion extraordinaria convocada por el Alcalde para este proposito. El Secretario de la Legislatura
Municipal notificara mediante correo certificado a cada miembro de la Legislatura, con no menos
de setenta y dos (72) horas de anticipacion un aviso de la fecha, hora, lugar y proposito de la sesion
0, en su defecto, notificara tal aviso personalmente a cada uno de los miembros con no menos de
veinticuatro (24) horas de anticipacion a la celebracidn de dicha sesion.



Excepto en casos de emergencia, segiin se dispone en el Cédigo, y en este Reglamento, la
Legislatura celebrara una vista puiblica antes de la consideracion de cualquier ordenanza para los
propdsitos de este Articulo. Dicha vista publica podra ser convocada por el Alcalde o mediante
resolucion de la Legislatura Municipal. Por lo menos diez (10) dias calendarios antes de la vista
ptiblica, el municipio publicard un Aviso de Vista Publica en un periddico de circulacion general
en Puerto Rico por lo menos una vez, y colocara dicho aviso en por lo menos dos (2) lugares
accesibles al publico en el municipio.

Excepto en casos de emergencia, segin se dispone en este Reglamento, ninguna ordenanza o
resolucién autorizando al municipio a incurrir en una obligacion al amparo del Codigo, sera
efectiva antes de transcurrido un término de diez (10) dias a partir de la fecha de publicacion del
Aviso de Aprobacion.

No obstante, cualquier disposicion de ley, reglamento, ordenanza o resolucién en contrario, al
considerarse la aprobacion de cualquier ordenanza o resolucion autorizando al municipio a incurrir
en una obligacion al amparo de este Reglamento o cualquier ordenanza o resolucion suplementaria
en relacion con dicha obligacion, serd solamente necesario que la ordenanza o resolucioén sea
presentada en una sesion de la Legislatura Municipal, leida en su totalidad y vdtada por lista a viva
voz en dicha sesidn.

8.2 Aviso de Aprobacion de Ordenanza o Resolucion
El Aviso de Vista Publica incluird la fecha, hora y lugar de la vista pablica, una breve descripcion
del proposito o propodsitos de los bonos y la cantidad a tomarse a préstamo para cada propésito. Bl
contenido del Aviso de Vista Piblica deber4 ser sustancialmente en la forina que se dispone en el
Articulo 7.272 del Cédigo, o cualguier legislacion que la sustituya.

8.3 Dispeosiciones de las Ordenanzas o Resoluciones

Toda ordenanza o resolucion autorizando cualquier obligacion evidenciada por bonos, pagarés o
cualesquiera otros instrumentos, segin sea el caso, debera contener las siguientes disposiciones:

a) En términos breves y generales, el propdsito o propositos de los bonos, pagarés o
cualesquiera otros instrumentos;

b) La cantidad maxima de dinero a tomarse a préstamo mediante los bonos, pagarés o
cualesquiera otros instrumentos v, si ha de aplicarse a mas de un propésito, la cantidad

maxima de dinero a ser asignada para cada proposito;

¢) El tipo o tipos maximos de interés que devengaran los bonos, pagarés o cualesquiera otros
instrumentos, los cuales no podran exceder dei tipo maxime fijado por ley o reglamento;

d) La fecha o fechas de vencimiento de los pagarés, las cuales no podran exceder los términos
maximos de vencimiento fijados en la Ley Nam, 107-2020, supra, y en este Reglamento;
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¢) La fecha o fechas de vencimiento de los bonos, los cuales no podran exceder los términos
méximos de vencimiento, desde la fecha de emision, que se fijan a continuacion:

Tipo de Bonos

Bonos de Obligacion General

Bonos de Obligacion General para la construccion

de proyectos de vivienda para personas de ingresos bajos
Bonos de Rentas

Bonos de Obligacién Especial para mejoras permanentes

Bonos de Obligacién Especial para sistemas de recoleccion
disposicion o conversion de desperdicios a energia

Bonos de Obligacion General o Especial para
financiar déficits presupuestarios acumulados

Bonos de Obligacion Especial para otros propdsitos
Bonos de Refinanciamiento

Vencimiento

25

40
25

25

25

30

15

(No serda mayor al término aplicable al tipo de bono a ser refinanciado).

En el caso de obligaciones evidenciadas por Bonos o Pagarés de Obligacion General Municipal,
la ordenanza o resolucién debera establecer, ademas, lo siguiente:

a) Que el municipio tiene margen prestatario disponible y capacidad de pago, certificados

b)

por la AAFAF, para incurrir en la obligacion; disponiéndose que por capacidad de pago
se entenderd que los depdsitos corrientes en la cuenta del municipio en el Fondo de
Redencidn y el producto anual de la Contribucion Adicional Especial (CAL), segtin las
proyecciones de la AAFAF, seran suficientes para el servicio de los bonos o pagarés
vigentes y de los bonos y pagarés a ser emitidos hasta sus respectivos vencimientos; y

Las disposiciones o acuerdos para el servicio de los bonos o pagarés, incluyendo la
imposicion de la Contribucion Adicional Especial (CAE), segtin dispone el Capitulo V
de la Ley Nam. 107-2020, supra.

En el caso de obligaciones evidenciadas por Bonos de Rentas, la ordenanza debera establecer,

ademas:

a) El uso y disposicion de las rentas o ingresos del proyecto generador de rentas,

incluyendo, pero sin limitarse a ello, disposiciones para el pago de reservas, cuentas de
mantenimiento y gastos de operaciéon y mantenimiento de dicho proyecto;
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b)

d)

g)

Las disposiciones para la transferencia por el municipio a la cuenta o cuentas del
proyecto generador de rentas de aquellas cantidades estipuladas por concepto del precio
de arrendar o de otra forma proveer los bienes y servicios de dicho proyecto al
municipio o cualquier departamento o dependencia de éste;

La operacion y mantenimiento de los proyectos generadores de rentas;

Los términos y condiciones bajo los cuales los tenedores de todos o parte de los Bonos
de Rentas, o el fiduciario de tales bonos, tendran derecho a que un sindico o
administrador judicial sea nombrado por un tribunal con jurisdiccidén y competencia
para tomar control de la operacion y mantenimiento del proyecto generador de rentas
y, en la misma forma que lo podré hacer el municipio, establecer las tarifas, cargos por
servicios, canones de arrendamiento o cualquier otros cargos o precios
correspondientes, y cobrar o administrar los ingresos del proyecto generador de rentas;

Los términos y condiciones bajo los cuales los ingresos del proyecto generador de
rentas seran pignorados para el servicio de los Bonos de Rentas. Cualguier pignoracion
o cesion de dichos ingresos serd vélida y efectiva sin necesidad de cualquier otro acto
posterior;

Las disposiciones para que la AAFAF o un banco o compaiiia de fideicomiso,
localizada dentro o fuera del Gobierno de Puerto Rico, actiie como depositario de las
rentas pignoradas de los proyectos generadores de rentas; y

Las disposiciones para que un banco o compaiiia de fideicomiso, localizada dentro o
fuera del Gobierno de Puerto Rico, actiie como depositario, agente refrendador y agente
pagador para los Bonos de Rentas.

In el caso de obligaciones evidenciadas por Bonos, Pagarés o Instrumentos de Obligacion
Especial, la ordenanza o resolucion debera establecer, ademas:

a)

b)

Los ingresos o recursos derivados de una o mas fuentes especificas de ingresos
autorizadas en el Codigo o cualesquiera otras leyes del Gobierno de Puerto Rico o de
Estados Unidos de Amiérica, que serdn comprometidos para el servicio de los Bonos,
Pagarés o Instrumentos de Obligacion Especial; y

Las disposiciones para que el CRIM deposite los ingresos o recursos comprometidos
para el servicio de los Bonos, Pagarés o Instrumentos de Obligacion Especial en una
cuenta o cuentas especiales en fideicomiso, separadas de otras cuentas del municipio;
y para autorizar al agente pagador designado por el municipio a pagar dichos bonos,
pagarés o instrumentos de los depdsitos en dicha cuenta o cuentas especiales.

En el caso de obligaciones evidenciadas por Bonos, Pagarés o Instrumentos de Refinanciamiento,
la ordenanza o resolucion debera establecer, ademas:

a)

b)

Los bonos, pagarés o instrumentos a ser refinanciados y la cantidad total a ser pagada
por concepto de principal, intereses, primas y otros gastos del refinanciamiento;

El respaldo o garantia de los Bonos, Pagarés o Instrumentos de Refinanciamiento; y
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¢) La disposicion de que los bonos, pagarés o instrumentos a ser refinanciados no se
consideraran como bonos, pagarés o instrumentos vigentes para propdsitos de
determinar los limites de deuda establecidos en el Capitulo V del Codigo Municipal.

En el caso de obligaciones evidenciadas por Pagarés o Instrumentos en Anticipacion de:

a) Las contribuciones, ingresos o combinacién de coniribuciones o ingresos en
anticipacién del recibo de los cuales se emitiran o contratardn los pagarés o
instrumentos; y

b) Las disposiciones para el establecimiento de un fideicomiso designado Fondo Especial
para el Pago de Pagarés o Instrumentos en Anticipacion de Contribuciones o Ingresos
y para el deposito en dicho fondo de las contribuciones y/o ingresos en anticipacion del
recibo de los cuales se emitiran o contrataran los pagarés o instrumentos hasta la
cantidad necesaria para pagar el principal de y los intereses sobre dichos pagarés o
instrumentos. A menos que sean necesarios para el servicio y redencion de los Bonos
o Pagarés de Obligacion General Municipal o de Pagarés en Anticipacion de Bonos de
Obligacion General Municipal de conformidad con el Cédigo, los depositos en dicho
fondo seran aplicados exclusivamente al servicio y redenciéon de las obligaciones
evidenciadas por los pagarés o insttumentos.

Articulo 9: Propoésitos Permisibles de las Obligaciones Evidenciadas por Bonos, Pagarés u
otros Instrumentos; Fuentes de Pago

Los municipios quedan autorizados a incurrir en obligaciones evidenciadas por bonos, pagarés u
otros instrumentos, para los propositos que se disponen a continuacién y para cualquier gasto de
financiamiento relacionado a estos:

a) Bonos o Pagarés de Obligacion General Municipal para proveer fondos para pagar el
costo de:

L.

Adquisicion de cualquier equipo;

2. Desarrollar o construir cualquier obra pOblica o cualquier otro proyecto que el

3.

municipio esté legalmente autorizado a emprender;

Para el refinanciamiento de deudas operacionales, en circunstancias
extraordinarias, segiin determinado por la Junta de Directores mediante Resolucion
a tales efectos;

Posterior al 30 de junio de 2012, para pagar gastos operacionales presupuestados
en afios anteriores al cormriente afio fiscal, incluyendo deudas y déficits
presupuestarios acumulados, y deudas vigentes o acuerdos de pago de cualquier
afio fiscal, con agencias, entidades, y corporaciones puiblicas del Gobierno Estatal
y Federal, y para el pago de sentencias.

La fuente de pago de los Bonos o Pagarés de Obligacion General Municipal emitidos bajo este
inciso sera la Coniribucion Adicional Especial (CAE) del municipio que sea depositada por el
CRIM en el Fondo de Redencion del CAE para dicho municipio. En caso de que los fondos
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disponibles de la CAE no sean suficientes para dicho propésito, dichas obligaciones se pagaran de
los Fondos o Ingresos Operacionales del municipio.

b) Bonos de Rentas

Se emitirdn Bonos de Renta para proveer fondos para pagar el costo de adquirir, desarroflar
o construir cualquier Proyecto Generador de Rentas. Un Proyecto Generador de Rentas se
refiere a aquel que tiene el potencial de generar ingresos suficientes para:

L.

Pagar todos los gastos de operacion y mantenimiento del proyecto generador de
rentas y proveer las reservas necesarias para tales fines;

Pagar el principal de la prima, si alguna, y los intereses sobre los Bonos de Rentas
para el pago de los cuales los ingresos del proyecto generador de rentas han sido
comprometidos o en alguna forma gravados y para proveer las reservas
correspondientes.

Los ingresos generados por un Proyecto Generador de Rentas financiado mediante
obligaciones evidenciadas por Bonos de Rentas serdn utilizados en el orden de prioridad y
para los propositos sefialados a continuacion:

Pagar todos los gastos de operacién y de mantenimiento del Proyecto Generador de
Rentas.

Proveer reservas para la operacion y mantenimiento, y la reparacion y reemplazo
del Proyecto Generador de Rentas.

Pagar el principal de fa prima, si alguna, y los intereses sobre los Bonos de Rentas
pata el pago de los cuales los ingresos del Proyecto Generador de Rentas han sido
comprometidos o en alguna forma gravados, y para proveer las reservas
correspondientes.

Pagar el principal de la prima, si alguna, y los intereses sobre cualquier otra
obligacién que no esté respaldada por un compromiso u otro gravamen sobre
ingresos del Proyecto Generador de Rentas, pero que fueron emitidas para proveer
recursos para pagar el costo de dicho proyecto.

Cualquier sobrante de los ingresos del Proyecto Generador de Rentas, luego de
atendidas las partidas anteriores, podrd ser transferido al fondo general del
municipio y utilizado para cualquier otro proposito legal de esta.

En caso de que los ingresos generados por un Proyecto Generador de Rentas financiado
mediante obligaciones evidenciadas por Bonos de Rentas que no sean suficientes o por
alguna razoén no fueran destinados para pagar el principal de la prima, si alguna, y los
intereses sobre dichos Bonos de Rentas, la AAFAF le notificara por escrito al CRIM para
que retenga de las remesas mensuales de ingresos a los municipios las cantidades
necesarias para hacer dichos pagos.
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©)

d)

I.a pignoracién o cesion de ingresos de un Proyecto Generador de Rentas, otorgada bajo
las disposiciones de la Ley Nam. 107-2020, supra, y este Reglamento, sera valida y
efectiva sin necesidad de cualquier otro acto posterior. Los contratos de operacién y/o
arrendamientos otorgados por el Alcalde u otro funcionario debidamente autorizado con
operadores o inquilinos de proyectos generadores de rentas serdn vélidos aun cuando los
funcionarios otorgantes hayan cesado en sus funciones, siempre que el otorgamiento haya
cumplido con los requisitos de ley aplicables.

Bonos, Pagarés o Instrumentos de Obligacion Especial para proveer fondos para:
1. Adquisicién de equipo;

2. Desarrollo o construccién de cualquier obra o mejora puiblica, o proyecto generador
de rentas o cualquier otro proyecto que el municipio esté legalmente autorizado a
emprender;

3. Gastos operacionales presupuestados en cualquier afio fiscal;
4, Obligaciones vigentes incurridas para el pago de tales gastos operacionales.

5. Refinanciamiento de deudas operacionales, incluyendo déficits presupuestarios
acumulados.

La fuente de pago de los Bonos, Pagarés o Instrumentos de Obligacion Especial seran los
Fondos o Ingresos Operacionales del municipio que sean comprometidos y cedidos por
¢ste para el pago de dichas obligaciones.

Bonos, Pagarés o Instrumentos de Refinanciamiento para:

1. Proveer fondos para el pago, en o antes de su vencimiento, del principal de
cualesquiera bonos, pagarés o instrumentos vigentes;

2. Para el pago de cualquier prima por la redencion previa de dichos bonos, pagarés o
instrumentos;

3. Pago de cualesquiera gastos relacionados con la venta y emision de los Bonos,
Pagarés o Instrumentos de Refinanciamiento, y el mantenimiento de aquellas
reservas requeridas por dichos Bonos, Pagarés o Instrumentos de Refinanciamiento.

La fuente de pago de los Bonos, Pagares o Instrumentos de Refinanciamiento sera (i) los
Fondos o Ingresos Operacionales del municipio que sean comprometidos y cedidos por un
municipio para el pago de dichas obligaciones, o (ii) la CAE del municipio en cuestion que
sea depositada por el CRIM en el Fondo de Redencion CAE, o (iii) Fondo de Redencion
Municipal IVU, dependiendo del tipo de obligacidén que esta emitiendo el municipio para
refinanciar sus obligaciones, Toda ordenanza o resolucion de un municipio autorizando la
emision de Bonos, Pagarés o Instrumentos de Refinanciamiento deberd indicar claramente
la fuente de repago de dichas obligaciones.
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Los municipios no podran autorizar Bonos, Pagarés o Instrumentos de Refinanciamiento
para refinanciar deudas previo a su vencimiento a menos que el valor presente del agregado
del principal y de los intereses sobre los Bonos, Pagarés o Instrumentos de
Refinanciamiento sea menor que el valor presente del agregado del principal y de los
intereses sobre los Bonos, Pagarés o Instrumentos vigentes a ser refinanciados. El método
para computar el valor presente seré el siguiente:

El valor presente de la Obligacion Municipal a ser financiada menos el
servicio de la deuda al "All in the True Cost” del Bonos, Pagarés o
Instrumentos de Refinanciamiento en una base 30/360.

La disposicion sobre el computo de valor presente no es de aplicabilidad a los préstamos
con balances de principal al vencimiento (balloons).

Pagarés en Anticipacion de Bonos: se podran emitir para cualesquiera de los propositos
para los cuales se pueden autorizar bonos. Cada municipio estd autorizado a incurrir en
obligaciones evidenciadas por Pagarés en Anticipacion de Bonos. Los pagarés seran
designados como Pagarés en Anticipacion de Bonos y contendrén una declaracion de que
son en anticipacion de bonos y una descripcion general de los propésitos que se proponen
financiar con los pagarés. Los pagarés podran ser autorizados en la misma ordenanza que
los bonos o en una resolucion separada. En ambos casos, los pagarés originales deberan
ser autorizados con el voto afirmativo de por lo menos dos terceras (2/3) partes del nimero
de miembros de la Legislatura Municipal y la aprobacion del Alcalde.

Los pagarés podran ser expedidos en cualquier momento después de que la ordenanza que
autoriza Jos bonos haya entrado en vigor. Estos pagarés, incluyendo cualquier renovacion
de estos, podran vencer no mas tarde de diez (10) afios desde la fecha del pagaré original.
La renovacion de los pagarés podrd hacerse mediante nuevos pagarés o de cualquier otra
forma, segin disponga la ordenanza o resolucion que autoriza los pagarés originales o una
resolucion separada sobre la renovacion de los pagarés. Las renovaciones se llevaran a
cabo bajo aquellos términos y condiciones y bajo aquella tasa o tasas de interés que
establezca la Legislatura Municipal. La Legislatura Municipal podra delegar en el Alcalde
la autoridad para llevar a cabo estas renovaciones. No serd necesario celebrar una vista
publica antes de la aprobacion de una resolucién autorizando pagarés en anticipacién de
bonos, pero si el municipio decide celebrar una vista publica debera seguir el
procedimiento establecido en este Articulo.

Pagarés o Instrumentos en Anticipacién de Contribuciones e Ingresos: Los dineros de
este tipo de obligaciones se utilizaran para poder cumplir con las asignaciones del
presupuesto del afio fiscal del municipio sin tener que esperar al recibo del producto de las
contribuciones y demads ingresos operacionales correspondientes a dicho afio fiscal. Ningin
municipio podrd incurrir en una obligacién evidenciada por Pagarés o Instrumentos en
Anticipacion de Contribuciones e Ingresos si el pago de los intereses sobre dichos pagarés
o instrumentos, junto al pago anual del principal de y los intereses sobre todas las
obligaciones evidenciadas por Bonos, Pagarés o Instrumentos de Obligacion Especial hasta
entonces vigentes del municipio, excede el cinco por ciento (5%) del promedio de los
ingresos operacionales recurrentes del municipio de los dos (2) afios fiscales
inmediatamente anteriores al afio fiscal corriente. Ninguna contribucién o ingreso recibido
por el municipio que corresponda al afio fiscal siguiente se podra utilizar para ¢l pago de
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g)

h)

estos pagarés o instrumentos. Los Pagarés o Instrumentos en Anticipacion de
Contribuciones o Ingresos no se considerardn como Bonos o Pagares de Obligacion
General Municipal de ese municipio. Los Pagares o Instrumentos en Anticipacion de
Contribuciones o Ingresos tendran un término de vencimiento que no podrd exceder de
noventa (90) dias después de finalizado el afio fiscal en que emitan (por ejemplo, el maximo
seria 15 meses si se otorga el financiamiento al principio del afio fiscal). La fuente de pago
de estos instrumentos o pagares serd el producto de las contribuciones o cualquier otros
fondos o ingresos operacionales.

Obligaciones Garantizadas con el Impuesto Municipal de Ventas y Uso al Detal

Se autoriza a los municipios a tomar dinero a préstamo, garantizado y tomando como base
el producto de los ingresos o recursos derivados del impuesto municipal sobre ventas y
uso. L.os municipios pagaran estos préstamos con cargo a los fondos recibidos por concepto
del Impuesto Municipal de Ventas y Uso. Los préstamos autorizados bajo este Articulo no
estaran sujetos a las limitaciones sobre margen prestatario contenidas como parte de la Ley
Nam, 107-2020, supra, y este Reglamento.

Los municipios quedan autorizados a incurrir en obligaciones garantizadas con el Impuesto
Municipal de Ventas y Uso al Detal, para los propdsitos que se disponen a continuacion:

1. Programas para recogido de desperdicios solidos y reciclaje, construccidén de obras
y mejoras permanentes, salud y seguridad; incluyendo el pago de ndminas y los
gastos relacionados con aportaciones patronales o de contribuciones sobre néminas;

2. En cualquier actividad o proyecto dentro de la sana administracion pablica del
municipio, incluyendo la amortizacion de déficits operacionales y el pago de deudas,
excepto el pago de ndéminas y gastos relacionados con las mismas, de estas
actividades o proyectos. Ademas, comenzando el 1 de julio de 2014, también podréan
ser utilizados, segiin establecido en el Articulo 3 de la Ley de la Corporacién de
Financiamiento Municipal, para primero nutrir el “Fondo de Redencion de la
COFIM” y para la “Transferencia Municipal”, segiin dichos términos estan definidos
en el mencionado Articulo y en el Articulo 4 de la referida Ley. Un municipio podra
utilizar los dineros del Fondo de Redencién de la COFIM para tomar dinero a
préstamo, mediante la emision de Obligaciones IVU en cualquier institucion
financiera bajo las mismas condiciones y limitaciones contenidas en este inciso.

Obligaciones IVU pagaderos del Fondo de Redencion IVU, con o sin la aportacion de
hasta 100% de los dineros depositados en el Fondo de Desarrollo IVU:

1) Programas para recogido de desperdicios sélidos y reciclaje, construccion de
obras y mejoras permanentes, salud y seguridad; incluyendo el pago de ndminas
v los gastos relacionados como aportaciones patronales o de contribuciones
sobre néminas.

2) En cualquier actividad o proyecto dentro de la sana administracion publica del
municipio, incluyendo la amortizacion de déficits operacionales y el pago de
deudas, excepto el pago de ndminas y los gastos relacionados con las mismas,
de estas actividades o proyectos. Un municipio podré utilizar los dineros en el
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Fondo de Redencion Municipal IVU y el Fondo de Desarrollo IVU para tomar
dinero a préstamo, mediante la emision de Obligaciones IVU, de cualquier
institucion financiera bajo las mismas condiciones y limitaciones contenidas en
este inciso.

i) Instrumentos de Crédito: Para cualquier propdsito que el municipio esté legalmente
autorizado a tomar prestado. La fuente de pago de estas obligaciones pueden ser ingresos
municipales, asignaciones legislativas o fondos federales, entre otros.

Articulo 10: Otros Financiamientos

10.1 Préstamos de Fondos Especiales para Préstamos a Entidades Gubernamentales

a) Los municipios estan autorizados a tomar dinero a préstamo del Fondo Especial para
Préstamos a Entidades Gubernamentales (FEPEG), procedentes de Ia Loteria de Puerto
Rico, mediante obligaciones evidenciadas por pagarés u otros instrumentos. Estos pagarés
o instrumentos se considerardn como Pagarés o Instrumentos de Obligacién Especial bajo
las disposiciones de la Ley Num. 107-2020, supra, y este Reglamento. No obstante, la
limitacion contenida en la referida Ley y en este reglamento, los pagarés o los instrumentos
que evidencian préstamos contratados con ¢l FEPEG podran vencer hasta un méximo de
veinte (20) afios después de su fecha de emision. Los municipios pagaran el principal y los
intereses sobre estos pagarés o instrumentos de fondos presupuestados para gastos
ordinatios que no estén expresamente comprometidos para otros propdsitos y/o del
producto de la emision de bonos, pagarés u otros instrumentos bajo las disposiciones de la
Ley Nam. 107-2020, supra, y este Reglamento para el refinanciamiento de dichos pagarés
o0 instrumentos.

b) Todo lo relacionado con la solicitud de Prestamos FEPEG seguira el proceso establecido
en este Reglamento para la aprobacién de obligaciones municipales.

10.2 Préstamos Financiados por “USDA Rural Development Administration”

Los fondos provistos por “Rural Development Administration” {(RD) para financiamientos en los
municipios se ulilizardn para pagar costos de obras de infraestructura, compra de equipos y
cualquier otro propdsito autorizado por RD, de conformidad con las disposiciones de la Ley Nam.
107-2020, supra, y/o aquellas leyes o regulaciones que incidan en los fondos aprobados. Estos
préstamos seguiran los procedimientos establecidos por RD. La AAFAF actuard como agente
fiscal, asesora y facilitadora de los municipios en sus gestiones con RD.

10.3 Financiamiento para Emergencias

Cuando el Gobernador decrete un estado de emergencia en uno (1) 0 mas municipios y mientras
dure dicho estado de emergencia, las Legislaturas de los municipios declarados en estado de
emergencia no estaran obligadas a cumplir con el requisito de vista publica ni con el requisito de
publicacion de Aviso de Aprobacion para poder incurrir en obligaciones evidenciadas por bonos,
pagarés o cualesquiera otros instrumentos cuyo propésito sea obtener fondos para atender las
necesidades resultantes de dicho estado de emergencia. Si la Legislatura Municipal decide obviar
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el cumplimiento de uno (1) o ambos de estos requisitos, la ordenanza o resolucion debera hacer
referencia al estado de emergencia e indicar que por esta razon no se cumpliran con dichos
requisitos.

Los unicos propdsitos para los cuales estos financiamientos se autorizaran serdn aquellos que
sutjan directamente de la situacién que causé el estado de emergencia o para atender las
necesidades resultantes del estado de emergencia. De igual manera, los fondos del empréstito seran
utilizados exclusivamente para los propositos para las cuales fueron solicitados. No se autorizaran
financiamientos de emergencia para atender necesidades cubiertas por asignaciones de fondos
gubernamentales ya disponibles al municipio, tales como fondos procedentes del Fondo de
Emergencia, identificados mediante Orden Ejecutiva del Gobernador de Puerto Rico,

Ademas, la AAFAF tiene la autoridad para aprobar que un municipio emita obligaciones especiales
en aquellos casos en que el municipio no puede cumplir con las restricciones sobre margen
prestatario aplicable a dichas obligaciones, si el municipio donde existe el estado de emergencia
no tiene otra alternativa viable disponible para tomar dinero prestado para atender las referidas
necesidades de emergencia.

Los municipios podrén, luego de la celebracién de vista piiblica y con la aprobacion de la AAFAF,
destinar todo o parte del producto de obligaciones especiales o de bonos o pagarés de obligacion
general municipal, previamente autorizados, para propoésitos diferentes a los especificados en las
ordenanzas o resoluciones que autorizaron dichas obligaciones, siempre y cuando el nuevo uso
aprobado sea para atender las necesidades resultantes del estado de emergencia en el que se
encuentra el municipio.

La fuente de pago de los financiamientos para estados de emergencia serd cualesquiera de los
fondos disponibles del municipio.

Articulo 11: Limitacion en Cantidad de Deuda

Ningiin municipio podré incurrir en obligaciones evidenciadas por Bonos o Pagarés de Obligacion
General Municipal, Pagarés en Anticipacion de Bonos de Obligacién General Municipal, Bonos,
Pagarés o Instrumentos de Obligacién Especial, y/o Pagarés o Instrumentos en Anticipacion de
Contribuciones e Ingresos, si no cuenta con el Margen Prestatario y Capacidad de Pago necesaria.
La AAFAF determinara el computo de Margen Prestatario de acuerdo con las disposiciones del
Cédigo, Articulo 7.283 y con o dispuesto en los Articulos 12, 13, 14 y 15 de este Reglamento con
relacién a cada tipo de obligacion. EI municipio debera, ademds, contar con Capacidad de Pago,
segiin determinado por AAFAF, para incurrir en cualquiera de las anteriores obligaciones.

Articulo 12: Obligaciones Generales: Computo del Margen Prestatario; Determinacion de
Capacidad de Pago

Segin establecido en el Articulo 7.283 de la Ley 107-2020, ningtn municipio podra incurrir en
una obligacion evidenciada por Bonos o Pagarés de Obligacion General Municipal por una suma
total de principal (o en caso de Pagarés en Anticipaciéon de Bonos de Obligacion General
Municipal, la suma total de intereses) que, junto al principal por pagar de todas las demés
obligaciones evidenciadas por bonos o pagarés de obligacion general municipal hasta entonces
vigentes (o en caso de Pagarés en Anticipacion de Bonos de Obligacién General Municipal, los
intereses por pagar sobre dichos Pagarés vigentes) del municipio exceda el diez por ciento (10%)
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del valor total de la tasacion de la propiedad situada en el municipio, segin dichos valores de
tasacion sean determinados por el CRIM y debidamente notificados a la AAFAF. Esta limitacion
no aplicard a emisiones de Pagarés en Anticipacion de Bonos de Obligacion General Municipal
cuando los intereses sobre dichos Pagarés se paguen del producto de la emisién de Bonos de
Obligacion General Municipal.

En la determinacién por la AAFAF del Margen Prestatario de un municipio, el total de principal
por pagar correspondiente a las obligaciones evidenciadas por Bonos o Pagarés de Obligacion
General Municipal o Pagarés en Anticipacién de Bonos de Obligacion General Municipal hasta
entonces vigentes, podrda ser reducido por aquella parte de los dineros que estén depositados en el
Fondo de Redencién CAE que corresponda a ese municipio y que no estén comprometidos para
pagar intereses acumulados, pero atin no pagados, sobre dichas obligaciones.

El computo del margen prestatario para Bonos o Pagarés de Obligacion General Municipal y
Pagarés en Anticipacion de Bonos de Obligacion General sera como sigue:

a) Al balance en el Fondo de Redencion de CAE correspondiente a cada municipio se le restan
los intereses acumulados y por pagar por un término de un (1) afio y el resultado se le resta
al total del principal de la deuda vigente y autorizada para obtener la deuda neta.

b) Al diez por ciento (10%) del valor de tasacion de la propiedad situada en el municipio se
le resta la deuda neta del municipio v el resultado serd el margen legal prestatario
disponible,

La determinacién de la capacidad de pago para Bonos o Pagarés de Obligacion General Municipal
y Pagarés en Anticipacion de Bonos de Obligacion General sera como sigue:

a) Se calcula el promedio de recaudo de los Gltimos dos aflos de la CAE;

b) Se determina el balance del Fondo de Redencion CAE al primero de julio de cada afio,
después del pago del servicio de la deuda, y se le suman las cantidades depositadas o por
depositar del CRIM correspondientes a la liquidacion del aiio fiscal anterior;

c) Se verifica que los recaudos de la CAE sean suficientes para cubrir el pago de principal e
intereses de la deuda vigente y la deuda adicional propuesta.

El Fondo de Redencién CAE de cada municipio mantendra en todo momento un balance minimo
de $20,000.00. Dicha cantidad serd reevaluada por la AAFAYF de tiempo en tiempo, segiin estime
necesario.

Articulo 13: Obligaciones Especiales: Computo del Margen Prestatario; Determinacion de
Capacidad de Pago

Ningun municipio podrd incurrir en una obligacidn evidenciada por Bonos, Pagarés o Instrumentos
de Obligacion Especial si el pago anual del principal y de los intereses sobre dichos bonos, pagarés
o instrumentos, junto al pago anual del principal y de los intereses sobre todas las demds
obligaciones evidenciadas por Bonos, Pagarés o Instrumentos de Obligacion Especial hasta
entonces vigentes del municipio, excede el cinco por ciento (5%) del promedio de los ingresos
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operacionales recurrentes del municipio de los dos (2) afios fiscales inmediatamente anteriores al
afio fiscal corriente.

Tampoco podrd, ninglin municipio, incurrir en ninguna de las mencionadas obligaciones si no
cuenta con capacidad de pago. La capacidad de pago sera determinada tomando en consideracion
los siguientes factores:

a) El promedio de los ingresos de los Gltimos dos (2} afios fiscales se multiplica por el cinco
por ciento (5%);

b) Al resultado de lo anferior, se le resta el servicio de la deuda més alto de cada una de las
Obligaciones Especiales vigentes;

¢) Elresultado debera ser suficiente para cubrir el servicio de la deuda adicional propuesta.

No se autorizaran financiamientos pagaderos de fondos operacionales a municipios que presenten
un “fund balance” negativo en dicho fondo general del municipio, sin la aprobacion de la Junta de
Directores mediante resolucion al respecto.

Articulo 14; Cémputo del Margen Prestatario y Determinacién de Capacidad de Pago —
Obligaciones en Anticipacién de Contribucion sobre Ingresos

Ningin municipio podré incurrir en una obligacién evidenciada por Pagarés o Instrumentos en
Anticipacidon de Contribuciones e Ingresos si el pago de los intereses sobre dichos pagarés o
instrumentos, junto al pago anual del principal y los intereses sobie todas las obligaciones
evidenciadas por Bonos, Pagarés o Instrumentos de Obligacion Especial hasta entonces vigentes
del municipio, excede el cinco por ciento (5%) del promedio de los ingresos operacionales
recurrentes del municipio de los dos (2) afios fiscales inmediatamente anteriores al afio fiscal
cotriente.

Tampoco podrd, ningin municipio, incurrir en ninguna de las mencionadas obligaciones si no
cuenta con capacidad de pago. La capacidad de pago sera determinada tomando en consideracion
los siguientes factores:

a) El promedio de los ingresos de los Gltimos dos (2) afios fiscales se multiplica por el cinco
por ciento (5%);

b) Al resultado de lo anteriot, se le resta el servicio de la deuda mas alto de cada una de las
Obligaciones Especiales vigentes;

¢) El resultado debera ser suficiente para cubrir el servicio de la deuda adicional propuesta.

No se autorizardn financiamientos pagaderos de fondos operacionales a municipios que presenten
un “fund balance” negativo sin la aprobacion de la Junta de Directores mediante una resolucién al
respecto.

Los fondos obtenidos por el municipio de estos Pagarés o Instrumentos en Anticipacién de
Contribuciones e Ingresos se utilizaran solamente para hacer las asignaciones del presupuesto del
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afio fiscal para el cual se autoricen y no se podran utilizar para reajustar el presupuesto operacional
del municipio.

Articuio 15: Computo del Margen Prestatario y Determinacion de Capacidad de Pago —
Obligaciones IVU

Los préstamos a los municipios garantizados con el Fondo de Redencién IVU no estan sujetos a
las limitaciones sobre el Margen Prestatario, no obstante, ningiin municipio podrd incurrir en
Obligaciones TVU si no cuenta con Capacidad de Pago. La determinacién de Capacidad de Pago
para las Obligaciones IVU, sera de la siguiente manera:

a) Se calcula el promedio de los recaudos de los tltimos dos (2) afios del Fondo de Redencién
IVU y del Fondo de Desarrolio 1VU,;

b) Se determina el balance del Fondo de Redencién IVU al primero de julio de cada afio
después del pago del servicio de la deuda;

¢) Se verificara que los recaudos del Fondo de Redencion IVU sean suficientes para cubrir el
pago de principal ¢ intereses de la deuda vigente y la deuda adicional propuesta. El
resultado debera ser suficiente para cubrir el servicio de la deuda adicional propuesta.

El Fondo de Redencion IVU de cada municipio mantendra en todo momento un balance minimo
de un 5% del promedio del recaudo de los ultimos dos afios del referido Fondo. Dicha cantidad o
porcentaje podran ser evaluados por la AAFAF, seglin sea necesario.

Aquel municipio que no esté interesado en obtener préstamos garantizados por los dineros en el
Fondo de Redencion IVU, podra solicitar por escrito, que la AAFAF retire y entregue las
cantidades alli depositadas, segun le correspondan, en cualquier momento y cuantas veces lo
estime necesario. Las sumas recibidas por el municipio deberan ser utilizadas para los propositos
establecidos en el Codigo de Rentas Internas sin la restriccion de tener que pagar en primera
instancia las deudas con entidades gubernamentales o corporaciones publicas.

Articulo 16; Utilizaciéon del Producto de los Bonos, Pagarés u otros Instrumentos

Los municipios estdn obligados a utilizar el producto de los bonos, pagarés o demads instrumentos
para el propdsito o los propositos autorizados en la ordenanza o resolucion, segin sea el caso, hasta
una cantidad que no exceda aquella provista para cada proposito en la ordenanza o resolucion.

Los municipios deberdn utilizar la totalidad del producto de las obligaciones municipales en o
antes de tres (3) afios de su fecha de emision. Los municipios deberan: (i) utilizar los fondos dentro
del término requerido; (ii) solicitar a la AAFAF, por lo menos sesenta (60) dias calendarios antes
de que se cumplan dichos tres (3) afios, una extension al termino; (iii) solicitar la reprogramacion
de fondos siguiendo los parametros establecidos en el Articulo 7.290 del Coédigo y el Articulo 17
de este Reglamento.

En el caso de que el municipio solicite una extensién del término, la AAFAF considerara las
razones, necesidad, y circunstancias de la utilizacion de financiamiento y, a su discrecion, aprobara
o denegara la peticion, haciendo constar su determinacion mediante comunicacién al municipio.
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De ser aprobada la extension, la AAFAF determinara la duracion de dicha extension. Una vez
cumplidos los tres (3) afios, y del municipio no haber recibido una extension, se proceders a aplicar
el balance de los fondos para reducir el balance del principal de la obligacién.

Articulo 17: Sobrantes. Reprogramacion de Fondos

(a) Sila cantidad utilizada para cualesquiera de los propésitos especificados en una ordenanza
o resolucion autorizando una obligacién evidenciada por Bonos o Pagarés de Obligacion
General Municipal o por Pagarés en Anticipacion de Bonos de Obligacion General
Municipal es menor a la cantidad asignada para tal propodsito en dicha ordenanza o
resolucion, la Legislatura Municipal podra, con la aprobaciéon de la AAFAF, utilizar el
sobrante de cualesquicra de las siguientes maneras mediante resolucidn a tales efectos: (1)
para cualesquiera de los demads propositos especificados en la ordenanza o resolucion que
autoriza los bonos o pagarés; o (2) para cualquier propdsito o propositos para el cual se
puedan emitir Bonos o Pagarés de Obligacion General Municipal, segin se dispone en el
Articulo 7.269 del Codigo; ‘

(b) Si la cantidad utilizada para cualesquiera de los propésitos especificados en una ordenanza
0 resolucion autorizando una obligacién evidenciada por Bonos, Pagarés o Instrumentos
de Obligacion Especial es menor que la cantidad asignada para tal propdsito en dicha
ordenanza o resolucion, la Legislatura podr4, con la aprobacion de la AAFAF, disponer del
sobrante de cualesquiera de las siguientes maneras mediante resolucion a tales efectos: (1)
para cualesquiera de los demas propésitos especificados en la ordenanza o resolucion que
autoriza las obligaciones especiales; o (2) para cualquier propdsito para el cual se puedan
incurrir en Obligaciones Especiales, segin se dispone en este Reglamento; o (3) para pagar
el principal de y los intereses sobre cualesquiera Bonos, Pagarés o Instrumentos de
Obligacién Especial vigentes del municipio.

(c) Sila cantidad utilizada para cualesquiera de los propésitos especificados en una ordenanza
o resolucion autorizando una obligacién evidenciada por Bonos, Pagarés o Instrumentos
de Obligacion Especial es menor que la cantidad asignada para tal propésito en dicha
ordenanza o resolucion, la Legislatura podra, con la aprobacion de la AAFAF, disponer del
sobrante de cualesquiera de las siguientes maneras mediante resolucion a tales efectos: (1)
para cualesquiera de los demds propositos especificados en la ordenanza o resolucién que
autoriza las obligaciones especiales; o (2) para cualquier proposito para €l cual se puedan
incurrir en Obligaciones Especiales, seglin se dispone en este Capitulo; (3) para pagar el
principal de y los intereses sobre cualesquiera Bonos, Pagarés o Instrumentos de
Obligacion Especial vigentes del municipio.

(d) Cuando los sobrantes a los que se refieren los incisos (b) y (c) de este articulo excedan de
cuarenta mil (40,000) ddlares, la Legislatura deberd celebrar una Vista Pablica de
conformidad con el procedimiento establecido en este Capitulo, antes de adoptar la
resolucion que autorice la utilizacion del sobrante.

(e) Sila cantidad utilizada para cualesquiera de los propositos especificados en una ordenanza
o resolucién autorizando una obligacion evidenciada por Bonos de Rentas es menor a la
cantidad asignada para tal propésito en dicha ordenanza o resolucidn, el sobrante debera
aplicarse al pago del principal de, los intereses sobre, y las primas de, si algunas, los Bonos
de Rentas objeto de la emisién.
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(f) El municipio podra desistir de uno o mas propdsitos especificados en una ordenanza o
resolucién autorizando una obligacion evidenciada por Bonos o Pagarés de Obligacion
General Municipal, Pagarés en Anticipacion de Bonos de Obligacion General Municipal y
Bonos o Pagarés o Instrumentos de Obligacion Especial, y aplicar a otros propositos
aquella parte del producto asignado al proposito o propdsitos de los que se propone desistir
siempre que la Legislatura, con la aprobacion de la AAFAF, cumpla con el siguiente
procedimiento: (1) en casos de obligaciones evidenciadas por Bonos de Obligacion General
Municipal, Bonos de Obligacién Especial, o de otros instrumentos con vencimientos
mayores de ocho (8) afios, la Legislatura deber4 seguir el procedimiento de Aviso de Vista
Piblica, celebracion de vista ptiblica, adopceidn y aprobacidn de ordenanza y publicacion
de Aviso de Aprobacion establecido en este Capitulo; o (2) en casos de obligaciones
evidenciadas por Pagarés de Obligacién General Municipal, Pagarés en Anticipacion de
Bonos de Obligacién General Municipal, Pagarés de Obligacién Especial o de otros
instramentos de obligacion especial con vencimientos menores de ocho (8) afios, la
Legislatura debera seguir el procedimiento de adopcion y aprobacion de resolucion y
publicacion de Aviso de Aprobacidn establecido en este Articulo.

Articulo 18: Fideicomiso General def CRIM

El Departamento debera velar por el fiel cumplimento de los deberes, responsabilidades y
obligaciones de la AAFAF como fiduciario bajo el Fideicomiso General del Centro de
Recaudacion de Ingresos Municipales ("Fideicomiso General"), segun lo dispuesto en el inciso (¢)
del Articulo 7.003 del Codigo y constituido mediante fa Escritura Numero 58 de 29 de noviembre
de 2018 ("Escritura") y los acuerdos correspondientes a dicho fideicomiso. El propésito de este
Fideicomiso General es: (1) recibir todos los ingresos recaudados por concepto de contribucidn
sobre la propiedad, segin lo dispuesto en el inciso (b) del referido Articulo, y los provenientes del
Sistema de Loteria Adicional y del por ciento de las rentas internas que corresponden a los
municipios, y de cualesquiera otros ingresos que se disponga por ley para €stos; (2) distribuir los
activos del Fideicomiso General de conformidad con la Escritura y las leyes aplicables; (3)
administrar e invertir los activos el Fideicomiso General de acuerdo a las Guias de Inversion que
forman parte de la Escritura hasta que dichos activos deban ser distribuidos, segin provee la
Escritura y las leyes aplicables

Articulo 19: Disposicion para el Pago de Obligaciones Generales Municipales —~ Primer
Gravamen y Excesos en el Fondo de Redencién CAE

La buena fe, el crédito y la facultad del municipio para imponer contribuciones ilimitadas quedan
por la presente comprometidas para el pago puntual del principal de y los intereses sobre todas las
obligaciones evidenciadas por Bonos o Pagarés de Obligacion General y de los intereses sobre las
obligaciones evidenciadas por Pagarés en Anticipacion de Bonos de Obligacion General Municipal
en las que pueda incurrir el municipio.

Para hacer efectiva esta garantia, la Legislatura proveerd mediante ordenanza para la imposicion
anual de una contribucion adicional especial, sin limitacion en cuanto a tipo o cantidad, sobre toda
la propiedad sujeta a contribucién en el municipio, suficiente para pagar el principal de y los
intereses sobre todos los bonos o pagarés de obligacion general municipal y el interés sobre todos
los pagarés en anticipacion de bonos de obligacion general municipal emitidos por el municipio,
seglin venzan tales principales e intereses, excluyendo, sin embargo, cualquier interés que se haya
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provisto pagar del producto de la emisién de bonos de obligacién general municipal. De acuerdo
con el Articulo 7.284 del Cédigo, antes de remitir a los municipios cualquier excedente en el Fondo
de Redencién que pudieran tener, la AAFAF deberd reservar aquella suma que permita cumplir
con el pago anual maximo del principal e intereses de toda la deuda vigente y autorizada.

En términos generales, el primer gravamen operara de la siguiente manera:

a) El CRIM recaudara el producto de la CAE y cualesquiera otras contribuciones sobre el
valor de la propiedad impuestas por el municipio, las cuales le notificard a la AAFAF
mensualmente;

b) El CRIM depositara todo el producto de la CAE en la cuenta del municipio en el Fondo de
Redencion CAE.

La AAFAF hara el computo necesario y determinara si los depdsitos en dicha cuenta en el Fondo
de Redencion son o no suficientes para cubrir algin pago de principal de o intereses sobre cualquier
Bono o Pagaré de Obligacion General Municipal vigente o algin pago de infereses sobre cualquier
Pagaré en Anticipacién de Bonos de Obligacion General Municipal vigentes. Si la AAFAF
determina que los depdsitos antes mencionados no son suficientes para efectuar dichos pagos,
notificara al CRIM la cantidad necesaria para completar la cantidad y el CRIM debera depositar
en dicha cuenta una cantidad proveniente de los demas ingresos sujetos al primer gravamen
establecido por este articulo que, junto con los depdsitos en dicho fondo, sea suficiente para hacer
dicho pago.

AAFAF, como fideicomisatio del Fondo de Redencion, pagara el principal de y los intereses sobre
los Bonos o Pagarés de Obligacion General Municipal y el interés sobre todos los Pagarés en
Anticipacion de Bonos de Obligacion General Municipal de los recursos depositados en la cuenta
del municipio en el Fondo de Redencién. AAFAF hard dichos pagos a nombre del municipio.

Articulo 20: Excesos en ¢l Fondo de Redencion CAE y Fondo de Redencion 1VU

Segln establece el Articulo 7.284 del Codigo, una vez asegurada la reserva o la porcion equivalente
al pago durante los doce (12) meses siguientes del principal y de los intereses de los empréstitos,
y una vez garantizado el pago de la deuda piblica municipal, segiin lo determine AAFAF, de existir
un exceso en el Fondo de Redencion, se utilizard, en primer lugar, para el pago de deudas
estatutarias vencidas, liquidas y exigibles del municipio incluyendo deudas con el Centro de
Recaudacion de Ingresos Municipales o deudas con cualquier entidad gubernamental o
corporaciones publicas. De existir dichas deudas, el Departamento procedera a pagarlas. En caso
de que el municipio haya provisto para el pago de tales deudas, podra utilizar el exceso de Fondo
de Redencion para cualquier obligacion o actividad que persiga un fin municipal legitimo. En
primera instancia, como parte de calcular el exceso, el Departamento considerara lo siguiente:

- el servicio de los Bonos a Pagarés de Obligacion General Municipal y los Pagarés en
Anticipacion de Bonos de Obligacion General Municipal vigentes;

- lanecesidad de redimir Bonos a Pagarés de Obligacion General Municipal vigentes, segiin

lo determine el Departamento tomando en consideracion, entre otros, la situacion fiscal del
municipio;
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- el servicio de nuevos bonos a pagarés de obligacion general municipal que pueda emitir el
municipio; y

- el déficit, si alguno, existente en las finanzas del municipio

Luego de tomar en consideracion los elementos antes mencionados, si el Departamento determina
que existe un exceso en el Fondo de Redencion, lo pondra a la disposicién del municipio para
cualquier fin municipal.

Los municipios podran solicitar el desembolso de los excesos en el Fondo de Redencion CAE
mediante comunicacion escrita al Departamento. Dicha comunicacidn escrita debera recibirse no
mas tarde de sesenta (60) dias antes del 30 de junio de cada aiio fiscal. El Departamento no
desembolsara cantidad alguna hasta que se reciban todas las certificaciones de deuda estatutarias
de cada entidad gubernamental o corporacién publica correspondiente. El exceso en el Fondo de
Redencion CAE podra retirarse solamente una vez cada afio fiscal.

En el caso del Fondo de Redencion IVU, los municipios podran solicitar el exceso para cualquier
uso autorizado por este Reglamento en cualquier momento y cuantas veces lo estime necesario,
sin la restriceion de tener que pagar en primera instancia las deudas con entidades gubernamentales
o corporaciones ptblicas. Antes de remitir a los municipios cualquier balance no comprometido
para el pago de deuda del Fondo de Redencion IVU, la AAFAF debera retener la cantidad necesaria
y suficiente para el pago de principal e intereses pagaderos durante los 12 meses siguientes de los
bonos y pagares a la fecha del desembolso.

Articulo 21: Términos de los Bonoes, Pagarés y cualesquiera otros Instrumentos

Los bonos y pagarés autorizados bajo las disposiciones de este Reglamento podran ser de tal forma,
ya sean registrados, con cupones, o de registro de entrada electronica; seran fechados; devengaran
intereses a tal tasa o tasas o proveeran la férmula o formulas para determinar dicha tasa o tasas de
interés; seran pagaderos en tal fecha o fechas; serdn de tal o tales denominaciones, podran estar
sujetos a redencion previa en tal o tales fechas y precios; el principal y los intereses seran pagaderos
en aquel sitio o sitios, que podran estar localizados dentro o fuera de Puerto Rico; podrdn ser
refrendados por aquel agente refrendador que podra estar localizado dentro o fuera de Puerto Rico;
y seran pagaderos en la moneda de curso legal de Estados Unidos de América que a la fecha de
pago sea utilizada para el pago de deudas pablicas y privadas, seglin se disponga en la ordenanza
o en la resolucion que autoriza los bonos o pagarés o en una resolucion posterior de la Legislatura
Municipal. La Legislatura Municipal esta autorizada a delegar, mediante ordenanza o resolucion,
en el Alcalde o en la AAFAF la autoridad para establecer los términos de fos bonos o pagarés
incluyendo, sin limitarse a, la determinacion de la tasa o tasas de interés o de la férmula o férmulas
para determinar la tasa o tasas de interés y las fechas de vencimiento del principal y los intereses
sobre los bonos o pagarés a ser emitidos.

Los demads instrumentos de crédito autorizados bajo las disposiciones de este Reglamento serdn de
tal forma y con los términos y condiciones, seglin establezca la Legislatura Municipal en la
ordenanza o resolucion que autoriza dichos instrumentos o en una resolucion posterior; o de
aquella forma y con los términos y condiciones que establezca la(s) persona(s) a quien(es) la
Legislatura Municipal delegue la contratacion de dicho instrumento mediante ordenanza o
resolucion a tales efectos que contendra las directrices de dicha delegacion. En caso de delegacion,
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las actuaciones del agente deberan ser ratificadas por la Legislatura Municipal con la aprobacion
Alcalde.

Articulo 22: Firma de los Bonos, Pagarés o cualesquiera otros Instrumentos

Los bonos, pagarés o cualesquiera otros instrumentos autorizados bajo las disposiciones de este
Reglamento seran firmados por, o tendrdn la firma en facsimil de, la persona que ocupe el cargo
de Alcalde al momento de la firma; llevaran impreso el Sello Corporativo del municipio o un
facsimil de este; y seran firmados por, o tendrdn la firma en facsimil de la persona que ocupe ¢l
cargo de Secretario del municipio al momento de la firma o cualquier otro oficial designado por la
Legislatura para atestiguar y autenticar la firma del Alcalde y la impresion del Sello Corporativo
en los bonos, pagarés o instrumentos. Por lo menos una de las firmas debera ser de puilo y letra
del firmante. En caso de bonos con cupones, cada uno de los cupones debera ser firmado por, o
llevar la firma en facsimil del Alcalde. En la eventualidad de que cualquier oficial cuya firma o
facsimil de esta aparezca en cualesquiera bonos, pagarés o cualesquiera otros instrumentos cesare
en su cargo antes de la entrega de tales bonos, pagarés o instrumentos, tal firma o facsimil serd, no
obstante, valida y suficiente para todo propdsito legal como si dicho oficial hubiera permanecido
en el cargo hasta tal entrega.

Articulo 23: Reemplazo de Bonos y Pagarés Mutilados, Destruidos y/o Perdidos

El reemplazo de bonos y pagarés mutilados, destruidos o perdidos que evidencien obligaciones
incurridas por los municipios se regiran por las disposiciones de la Ley Num. 20 de 22 de mayo
de 1956, segiin enmendada.

Articulo 24: Negociabilidad de los Bonos, Pagarés o cualesquiera otros Instrumentos

Salvo otra cosa se disponga mediante ordenanza o resolucion, los bonos, pagarés o demds
instrumentos autorizados al amparo de este Reglamento, se considerarin como instrumentos
negociables de conformidad con la ley general de instrumentos negociables en vigor al momento
en que se adopte la ordenanza o resolucién.

Articulo 25: Emisién de Bonos por la Corporacién de Financiamiento Municipal

Conforme dispuesto en el Codigo, la Corporacion de Financiamiento Municipal (COFIM) queda
autorizada a emitir bonos y utilizar otros mecanismos de financiamiento para pagar o refinanciat,
directa o indirectamente, toda o parte de las obligaciones de los municipios del Gobierno de Puerto
Rico que son pagaderos o garantizados con el impuesto de ventas y uso municipal.

Estos bonos tendran como fuente de repago la porcidon del impuesto de ventas y uso municipal que
se deposita en el Fondo de Redencién de la COFIM.

La Junta de Directores de la COFIM no autorizard ninguna emision de bonos de la COFIM, a
menos que el Presidente o un oficial de la COFIM designado por el Presidente, certifique que el
principal de y los intereses sobre los bonos de la COFIM que se proponen autorizar, mas el
principal de y los intereses sobre todos los bonos de la COFIM en circulacion (excepto aquellos
bonos de la COFIM a ser pagados con fondos que hayan sido segregados y depositados en una
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cuenta plica para cubrir su pago total), pagaderos en cada afio fiscal (comenzando con el afio fiscal
en el que los propuestos bonos de la COFIM se vayan a emitir), es igual o menor que la renta fija
aplicable, segiin definido en el Codigo.

Articulo 20: Fondo de Administracion Municipal

Conforme dispuesto en el Cédigo, se crea un Fondo de Administracion Municipal (FAM), a ser
administrado y custodiado por una o més instituciones financieras privadas que de tiempo en
tiempo designe la Junta de Directores de la COFIM.

El FAM podra consistir en una o mas cuentas bancarias mantenidas en fideicomiso creada antes
de 1 de julio de 2016 por la AAFAF y después de esa fecha por la Corporacion de Financiamiento
Municipal. Excepto para el periodo transitorio del 1 de febrero de 2014 hasta el 30 de junio de
2014, dicho fondo especial se nutrird de los primeros recaudos atribuibles al cero punto cinco por
ciento (0.5%) del impuesto sobre ventas y uso estatal impuesto por las Secciones 4020.01 y
4020.02 del Subtitulo D de la Ley 1-2011, segun enmendada, conocida como “Codigo de Rentas
Internas de Puerto Rico de 2011”. La cantidad que tendra que depositarse cada afio fiscal en dicho
fondo especial sera el producto de la cantidad del impuesto sobre ventas y uso estatal recaudada
durante el afio fiscal corriente multiplicada por una fraccion cuyo numerador serd el cero punto
cinco por ciento (0.5%) y cuyo denominador serd la tasa contributiva de dicho impuesto durante
dicho afio fiscal (el Depdsito Anual Requerido). Los depositos a este fondo especial se haran
mensualmente por la institucion financiera que actie como custodio de los recaudos del impuesto
de ventas y uso impuesto por el Gobierno de Puerto Rico.

No obstante, cualquier disposicion en el Codigo Municipal, la AAFAF no tendrd autorizacion
alguna de hacer adelantos o anticipos pagaderos de los fondos depositados o a ser depositados en
el FAM; disponiéndose que, cualquier adelanto o anticipo hecho antes de la aprobacion del Codigo
se continuard pagando segiin se dispone en dicho Cddigo.

Articulo 27: Propdsito del Fondo de Administracién Municipal

Los fondos transferidos al FAM, conforme al Codigo Municipal, seran distribuidos a los
municipios de la manera que se establece a continuacién. Dicha distribucion serd automatica sin
necesidad de accion adicional por parte de la AAFAF,

a) Una cantidad equivalente al cuarenta por ciento (40%) del cero punto cinco por ciento
(0.5%) del 1VU estatal depositados en el FAM sera transferida en el Fondo de Desarrollo
Municipal de cada municipio y distribuido conforme a la Seccién 4050.07 de la Ley 1-
2011, segtin enmendada conocida como “Caodigo de Rentas Internas de Puerto Rico 20117,
No obstante lo anterior, en el caso de aquellos municipios que se hayan acogido a la
excepcion provista por el Articulo 7.300 del Codigo Municipal y hayan permanentemente
renunciado a la distribucién que les corresponde del Fondo de Desarrollo Municipal
conforme a la Seccidon 4050.07 de la Ley 1-2011, segin enmendada, conocida como
“Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 20117, la distribuciéon que le corresponde a
dicho municipio del Fondo de Desairollo Municipal sera redistribuida entre aquellos
municipios que no se hayan acogido a la excepcién provista por el Articulo 7.300 del
Codigo Municipal.
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b) Una cantidad equivalente a cuarenta por ciento (40%) del cero punto cinco por ciento
(0.5%) del IVU estatal depositados en el FAM sera transferida al Fondo de Redencion
Municipal de cada municipio y distribuido conforme a la Seccion 4050.08 de la Ley 1-
2011, segin enmendada, conocida como “Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de
20117, No obstante, en el caso de aquellos municipios que no se hayan acogido a la
excepeion provista por el Articulo 7.300 del Coédigo Municipal y no hayan
permanentemente renunciado a la distribucion que les corresponde del Fondo de Desarrollo
Municipal conforme a la Seccion 4050.07 de la Ley 1-2011, segun enmendada, conocida
como “Coddigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 20117, la cantidad que le corresponde
a su Fondo de Redencién Municipal serd, comenzando en la fecha que determine la Junta
de Gobierno de la COFIM, depositada directamente en su fondo general segin recibida,
excepto a su discrecion, de asi estimarlo conveniente, podran transferir cualquier porcion
de dichos fondos que le corresponde a su fondo general para contribuir dicha suma a su
Fondo de Redencion Municipal, conforme a la Seccion 4050.08 de la Ley 1-2011, segin
enmendada, conocida como “Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 20117, y asi
aumentar el margen prestatario y/o satisfacer cualquier deficiencia en el Fondo de
Redencién para el servicio de la deuda municipal contraida, siempre y cuando dicho
municipio ingrese una porciéon no menor del noventa por ciento (90%) de suIVU municipal
en su fondo general, Dicha transferencia se hard no mas tarde de diez (10) del siguiente
mes.

¢) Una cantidad equivalente a veinte por ciento (20%) del cero punto cinco por ciento (0.5%)
del IVU estatal depositados en el FAM ser4 transferida al Fondo de Mejoras Municipales
de cada municipio y distribuida conforme a la Seccion 4050.09 de la Ley 1-2011, segun
enmendada, conocida como “Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 20117, En caso
de que, como resultado de una insuficiencia en los recaudos del IVU municipal, para
cualquier afio fiscal, el servicio de la deuda de la Corporacion de Financiamiento Municipal
exceda (a) el producto de (X) la cantidad del IVU municipal recaudado durante el afio fiscal
anterior multiplicado por (Y) una fraccion cuyo numerador serd el cero punto fres por
ciento (0.3%) y cuyo denominador sera la tasa contributiva del IVU municipal (una
Deficiencia de COFIM), los fondos depositados en el FAM y destinados para el Fondo de
Mejoras Municipales serdn reducidos por la Deficiencia de COFIM y dicha Deficiencia
sera distribuida a favor de los municipios conforme a la proporcion que del total de
recaudos represente la porcién recaudada por cada municipio. La cantidad total restante del
Fondo de Mejoras Municipales, luego de sustraida la partida para atender la deficiencia,
serd distribuida mediante legislacién conforme a lo dispuesto en la Seccion 4050.09 de la
Ley 1-2011, seglin enmendada, conocida como “Cddigo de Rentas Internas de Puerto Rico
de 2011™.

No obstante, fo dispuesto en el pérrafo anterior y en cualquier otra ley aplicable, la distribucién
que le corresponde a cualquier municipio del Fondo de Redencién y/o del Fondo de Desarrollo
Municipal seréd reducida de la siguiente manera:

a) Primero, para todos los municipios, de existir adelantos insolutos hechos por la AAFAF
conforme a la ley que crea la COFIM, primero se reembolsara a la AAFAF los adelantos
insolutos correspondientes a dicho municipio; y

b) Luego de reembolsarle a la AAFAF los adelantos insolutos, para aquellos municipios que
no se hayan acogido a la excepcion provista por el Articulo 7.300 del Codigo Municipal y
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no hayan permanentemente renunciado a la distribucion que les corresponde del Fondo de
Desarroilo conforme a la Seccion 4050.07 de la Ley 1-2011, segiin enmendada, conocida
como “Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 2011” la cantidad que le corresponde
a dicho municipio sera reducida por una cantidad equivalente al servicio de deuda de dicho
municipio transferido a, y refinanciado por, la COFIM, en exceso de la contribucion de
dicho municipio del TVU municipal que se utilizd para pagar el servicio de deuda de la
COFIM (la deficiencia por municipio). La cantidad deducida a cualquier municipio como
resultado de una deficiencia por municipio, si alguna, sera distribuida y depositada de la
siguiente manera para cualquier periodo en cuestion:

1) Primero, en el fondo general de aquellos municipios que no se hayan acogido a la
excepeion provista por el Articulo 7.300 del Codigo Municipal cuya contribucién
del IVU municipal que se utilizé para pagar el servicio de deuda de la COFIM fue
en exceso del servicio de deuda de dichos municipios transferido a, y refinanciado
por la COFIM, y que de otra manera no hayan sido compensado por la COFIM y
el Codigo Municipal; y

2) De existir un exceso Juego de compensar a estos, para el fondo general de los
municipios cuya deficiencia por municipio haya sido subsanada por la COFIM y el
Cadigo Municipal, a base a la proporcion de sus recaudos del [VU municipal.

Articulo 28: Disposiciones Transitorias

Todas las obligaciones evidenciadas por bonos, pagarés o cualesquiera otros instrumentos de
crédito a ser incurridas por los municipios a partir de la fecha de aprobacién de este Reglamento
se regiran por éste. Todas aquellas obligaciones previamente incurridas bajo el Reglamento Ntim.
8749 del 18 de abril de 2016 y/o aprobadas por la Junta de Directores quedan ratificadas mediante
la aprobacion de éste y constituyen obligaciones vélidas y exigibles de los municipios.

Articulo 29: Relacion con otras Normas

Las disposiciones de este Reglamento no deberdn interpretarse aisladamente de otros reglamentos,
politicas o normas promulgadas por la AAFAF.

Articulo 30: Interpretacion de este Reglamento ante Enmiendas a la Ley

Si con posterioridad a la aprobacion y puesta en vigor de este Reglamento cualquiera de las leyes
citadas como su base legal fuese enmendada, las disposiciones de éste serdn interpretadas
conforme al estado de derecho vigente. En tal caso, se considerara derogada cualquier disposicion
que resulte contraria a la ley vigente,

Articulo 31; Prohibicion de Discrimen

En la implementacion y aplicacion de este Reglamento se prohibe el discrimen por razon de raza,
color, nacionalidad, origen, condiciéon social, edad, ideas politicas, creencias o no religiosas,
género, orientacion sexual, identidad de género, informacion genética, ser victima o ser percibida
como victima de violencia de género, agresion sexual o acecho, ser militar, veterano, servir o haber
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servido en las fuerzas armadas de los Estados Unidos de América, o tener incapacidad fisica o
mental.

Articulo 32: Separabilidad

Si cualquier clausula, parrafo, subparrafo, oracion, palabra, letra, articulo, disposicion, seccion,
subseccion, titulo, capitulo, subcapitulo, acépite o parte de este Reglamento fuera anulada o
declarada inconstitucional, la resolucién, dictamen o sentencia a tal efecto dictada no afectara,
perjudicard, ni invalidara las restantes disposiciones del mismo, sino que su efecto se limitard a la
palabra, oracién, inciso, articulo, seccion o parte especifica declarada inconstitucional o nula en
esa controversia.

Articulo 33: Cliusula Derogatoria

La aprobacion de este Reglamento deroga el Reglamento Num. 8749, de 18 de abril de 2016,
conocido como “Reglamento de Financiamiento Municipal, Segiin Enmendado y Reiterado”, asi
como cualquier otro reglamento, procedimiento, manual, orden administrativa, carta circular,
memorando, comunicacion escrita o instruccién anterior en todo o en cuanto sea incompatible con
lo aqui dispuesto.

Articulo 34: Vigencia

Las disposiciones de este reglamento entrardn en vigor 30 dias después de su radicacioén en el
Departamento de Estado, una vez cumplidos los requisitos dispuestos en la Ley Num. 38-2017,
supra.

Articulo 35: Aprobacién

Aprobado como Reglamento Num. del de mayo de 2026, mediante Resolucion 2026-
02 de la Junta de Directores de la Autoridad de Asesoria Financiera y Agencia Fiscal.

En San Juan, Puerto Rico, hoy il de mayo de 2026.

==

Ledo. Francisco J. Domenech
Director Ejecutivo de la AAFAF
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