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Gobiemo de Puerto Rico
OFICFNA DEL COMISIONADO DE SEGUROS

San Juan, Puerto Rico

REGLA NUM. 107 DEL CODIGO DE SEGUROS DE PUERTO RICO

"NORMAS PARA EL FINANCIAMIENTO DE LA
RESERVA DE LAS POLIZAS DE VIDA A TERMING Y

DE VIDA UNFVTERSAL"

ARTICULO 1. - TITULO

Este Reglamento se conocera como "Normas para el Financiamiento de la Reserva de las

Polizas de Vida a Termino y de Vida Universal".

ARTICULO 2. - BASE LEGAL

Esta Regla se promulga de conformidad con el Articulo 2.030 y el Articulo 46.120 de la

Ley Num. 77 de 19 dejunio de 1957, segijn enmendada, conocida como "Codigo de Seguros de

Puerto Rico" y la Ley Num. 38-2017, segun enmendada, conocida como la "Ley de Procedimiento

Administrativo Uniforme del Gobierno de Puerto Rico."

ARTICULO 3. - PROPOSITO Y ALCANCE

La presente Regla se adopta con el proposito de establecer las normas que regiran los

acuerdos de financiamiento de las reservas de las polizas de seguro de vida que contienen primas

brutas o beneficios no nivelados garantizados ("guaranteed nonlevel gross premiums and

guaranteed nonlevel benefits"); y polizas de seguros de vida universal con garantias secundarias

("secondary guarantees"); y para asegurarse que, con respecto a cada acuerdo de financiamiento,

los aseguradores cedentes tengan reservados o esten reservados a su nombre los fondos de la

"Garantia Primaria" y "Otras Garantias que se definen en el Articulo 7 esta Regla en las

cantidades y en las formas que en esta se requieren. En general, cuando el reaseguro se cede para

fines de fmanciamiento de la reserva adquiere una o varias de las siguientes caracteristicas: una

parte o la totalidad de los activos usados para garantizar el tratado de reaseguro o para capitalizar

al reasegurador (1) se emite por el asegurador cedente o sus afiliados; o (2) no esta disponible

incondicionalmente para satisfacer las obligaciones generales del asegurador cedente; o (3) se crea

un reembolso, mdemnizacion u otra obligacion similar por parte del asegurador cedente o

cualquiera de sus afiliados, (aparte de una obligacion de pago conforme a un contrato derivado

adquirido en el transcurso normal de las actividades comerciales y usado para respaldar y cubrir

las obligaciones relacionadas con el riesgo dispuesto en las polizas cedidas segun el tratado de

reaseguro). Mediante esta reglamentacion se asegura que los activos que respaldan las reservas

1



esten en la fomia y cantidad requeridas. Esta regulacion compone uno de varios requisites

regulatorios que un asegurador debe cumplir para utilizar una ti'ansaccion de reaseguro cautivo

para abordar los requisitos de reservas excesivos percibidos.

ARTICULO 4. ~ OBJETIVO Y NECESIDAD

Esta Regla establece los estandares de regulacion aplicables a los acuerdos de financiamiento

de la reserva de las polizas de vida a tennino y de vida universal y las medidas de supervision de

este negocio consono con los criterios promulgados por la National Association of Insurance

Commissioners, (NAIC) en el "Term and Universal Life Insurance Reserve Financing Model

Regulation". Las disposiciones de esta Regla son necesarias para atender la regulacion de

fmanciamiento de la reserya de las polizas de vida a tennino y de vida universal que se ceden,

basado en un metodo consistente en la industria de seguros para calcular la reserva y el nivel de

"seguridad primaria" (es decir, activos de mayor calidad), incluso cuando se mantienen en una

reaseguradora cautiva.

La finalidad de esta Regla es establecer estandares consistentes que rijan las reservas

relacionadas con ciertos productos de seguros de vida para armonizar el tratamiento regulatorio y

promover su competitividad en el mercado. La regulacion procura que los activos que respaldan

las reservas esten en las fonnas y cantidades adecuadas.

ARTICULO 5. - APLICABILIDAD

Las disposiciones de esta Regla seran aplicables a los tratados de reaseguro en los que se ceden

obligaciones relacionadas con "Polizas Cubiertas", segun se definen en el Artfculo 7 de esta Regla,

emitidas por cualquier asegurador de seguros de vida domiciliado en Puerto Rico. Las

disposiciones de la presente Regla y la Regla Numero 98 del Reglamento del Codigo de Seguros

de Puerto Rico intitulada "Credito por Reaseguro", seran aplicables a los tratados de reaseguro.

En la eventualidad de un conflicto directo entre las disposiciones de la presente Regla y las de la

Regla Numero 98 del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico seran aplicables las

disposiciones de la presente Regla, pero unicamente en cuanto a la disposicion que este en

conflicto.

ARTICULO 6. - EXENCIONES A ESTA REGLA

La presente Regla no sera aplicable a las situaciones descritas en los incisos A-F de este

Articulo:

A. Reaseguro de:



(1) Polizas que cumplen con los siguientes criterios y que se emitan

antes de la fecha de vigencia de esta Regla:

a. Exencion opcional para Polizas de Seguro de Vida Anualmente

Renovables segun la Edad Alcanzada: A discrecion del

asegurador, se podra usar el siguiente metodo para dichas polizas:

(1) Se computa la valoracion de la prima neta para cada ano

de poliza futuro como el costo tabular del seguro1 para ese

ano future.

(2) Las reservas basicas nunca seran menores que el costo

tabular del seguro para el periodo correspondiente, segun se

define en el Articulo 7(J) de esta Regla.

(3) Reservas por deficiencias.

(a) Para cada ano de poliza, se computa el excedente,

si es mayor de cero, de la valoracion de la prima neta

con respecto a la prima bruta maxima garantizada

correspondiente.

(b) Las reservas por deflciencias nunca seran

menores que los valores actuales a la fecha de la

valoracion del exceso determmado con forcne al

subparrafo (a).

(4) Para los fines de este inciso, para el computo se usa la

tasa de interes maxima de valoracion y las tablas de

mortalidad CSO de 1980 (Commissioners Standard

Ordinary (CSO) Valuation Tables), con o sin los factores

selectos de mortalidad de diez anos o cualquiera otra tabla

adoptada par la Asociacion Nacional de Comisionados de

' Costo tabular del seguro (tubular cost of insurance) significa la prima unica neta al micio del ano poliza para el
t^rmino de un ano de una poliza en la cantidad del beneficio por fallecimiento garantizado en ese ano de poliza.



Seguros ("NAIC", par sus siglas en ingles), despues de la

fecha de vigencia de esta Regla y promulgada por el

Comisionado mediante reglamento para ese fm.

(5) Para los fines de este inciso se entendera que la poliza es

una poliza de seguro de vida de renovacion anual segun la

edad alcanzada si:

(a) Las tasas de las primas (tanto en la escala inicial

de la prima actual como la escala de la prima

maxima garantizada) se basan en la edad alcanzada

del asegurado de manera que la tasa para

determinada poliza a detemiinada edad alcanzada

del asegurado sea independiente del ano en que se

emitio la poliza y

(b) Las tasas de las primas (tanto en la escala iniclal

de la prima actual como la escala de la prima

maxima garantizada) son iguales a las tasas de las

primas para las polizas que cubren a todos los

asegurados del mismo sexo, clase de riesgo, plan de

seguro y edad alcanzada.

(6) Para las polizas que se convierten en polizas de

renovacion anual segun la edad alcanzada luego de finalizar

el periodo inicial de cubierta, se podra usar el metodo de este

inciso despues de dicho periodo inicial si:

(a) El periodo inicial es umfomie para todos los

asegurados del mismo sexo, clase de riesgo y plan

de seguro o

(b) El periodo inicial llega a una edad alcanzada para

todos los asegurados del mismo sexo, clase riesgo y

plan de seguro y
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(c) Luego del periodo inicial de cubierta, la poliza

cumple con las condiciones del anterior inciso (5).

(7) Si se escoge esta opcion, este metodo se aplicara al

determinar las reservas para todas las polizas de seguro de

vida de renovacion anual emitidas a la fecha de vigencia de

esta Regla o posteriormente.

b. Exencion de Resents Basicas Unitarias para ciertas Polizas de

Seguro de Renovacion de n Anos: Las reservas y las reservas

unitarias por deficiencias no se tendran que computar por

determinada poliza si se cumplen con las siguientes condiciones:

(1) La poliza consiste de una serie de periodos de n anos, la

cual incluye el primer periodo y todos los periodos de

renovacion, donde n tiene el mismo valor para cada periodo,

salvo que para el periodo final de renovacion, el periodo n

se podra acortar o extender para alcanzar la edad de

vencimiento, siempre y cuando que este periodo final de

renovacion sea menor de 10 anos y menos del doble del

tamano de los anteriores periodos de n anos, y que por cada

periodo, las tasas de las primas tanto en la escala de la prima

inicial actual como la escala de la prima maxima garantizada

esten niveladas;

(2) Las primas brutas garantizadas en todos los periodos de

n anos que no sean menores que las primas netas

correspondientes basadas en la Tabla CSO de 1980

(Commissioners Standard Ordinary (CSO) Valuation

Tables}^ con o sin los factores de mortalidad selectos de diez

anosy

(3) No hay nmgun valor de entrega en ningmi ano de poliza.

(2) Porciones de polizas que cumplen con los criterios de exencion



dispuestos a continuacion y que se emitan antes de la fecha de vigencia

de esta Regla:'0-

Exencion opcional para Reaseguro de Renovacion Anual: A

discrecion del asegurador, se podra usar el sigulente metodo para

la reserva en el reaseguro de renovacion anual (YRT):

(1) Se computa la valoracion de la prima neta para

cada ano de poliza futuro como el costo tabular

del seguro para ese ano future.

(2) Las reservas basicas nunca seran menores que

el costo tabular del seguro para el periodo

correspondiente, segun se define en el Artfculo

7(J) de esta Regla.

(3) Reservas por deflciencias.

(a) Para cada ano de poliza, se computa el

excedente, si es mayor de cero, de la

valoracion de la prima neta con respecto a la

pruna bruta maxima garantizada

correspondiente.

(b) Las reservas por deficiencias nunca seran

menores que los valores actuates a la fecha

de la valoracion del exceso determinado con

fonne al subparrafo (a).

(4) Para fines de este inciso, para este computo se

usa la tasa de interes maxima de valoracion y las

tablas de mortalidad CSO de 1980

(Commissioners Standard Ordinary (CSO)

Valuation Tables'), con o sin los factores selectos

de mortalidad de diez aaos o cualquiera otra tabla

adoptada por la Asociacion Nacional de



Comisionados de Seguros (NAIC, por sus siglas

en ingles), despues de la fecha de vigencia de esta

Reglay promulgada por el Comisionado mediante

reglamento para ese fin.

(5) Se entendera que el contrato de reaseguro es

de renovacion anual (YRT) para los fines de este

inciso si solamente el riesgo de mortalidad es el

objeto del reaseguro.

(6) Si la compania cesionaria escoge esta exencion

opcional, el credito por reserva de reaseguro del

asegurador cedente se limitara por la cantidad de

reserva que mantenga la compania cesionaria para

las polizas afectadas.

(3) Toda poliza de seguro de vida universal que cumpla con los siguientes

reqmsitos:

(a) El periodo de garantia secundaria, si alguna, es de cinco (5) anos o

menos;

(b) La prima especificada para el periodo de garaatia secundaria no

es menor que la prima neta nivelada de la reserva para el periodo

de la garantia secundaria a base de las Tablas de Valoracion

Ordinaria Estandar de los Comisionados {Commissioners

Standard Ordinary (CSO) Valuation Tables o "CSO" por sus

siglas en ingles) y la tasa de intereses de la valoracion aplicable al

ano de emision de la pollza; y

(c) El cargo de cancelacion o rescate inicial (initial surrender

charge) no sea menor del cien por ciento (100%) de la prima

anualizada del primer ano especiflcada para el periodo de

garantia secundaria;

(4) Seguro de vida para cubrir obligaciones de credito;



(5) Toda poliza de seguro de vida variable que provea cubierta de seguro de

vida en la que la cantidad o duracion varie segun la experiencia de

inversion de una o varias cuentas separadas; o

(6) Todo certificado de seguro de vida grupal, a menos que el certificado

provea un listado dispuesto o implicito de la prima bruta maxima

requerida para continuar la vigencia de la cubierta por un periodo mayor

de un ano.

B. El reaseguro cedido a un asegurador cesionario que cumple con los requisitos aplicables

del Articulo 46.070 Codigo de Seguros de Puerto Rico y la Regla 98 del Reglamento del

Codigo de Seguros de Puerto Rico de Credito por Reaseguro; o

C. El reaseguro cedido a un asegurador cesionario que cumple con los requisitos aplicables

de los Articulos 46.040; 46.050; 46.060 del Codigo de Seguros de Puerto Rico; y que,

ademas:

(1) Prepara estados ftnancieros estatutarios segun se dispone en el Manual de

Practicas y Procedimientos de la NAIC, sin ninguna variacion en lo referente a

la admisibilidad o valoracion de activos o pasivo que aumente el excedente

informado del asegurador y que sean de suficiente cantidad que tengan que

informarse en el estado fmanciero del asegurador cesionario segun el Principio

Num. 1 de los Statements of Statutory Accounting Principles ("SSAP 1"); y

(2) Que no se encuentre en un Nivel de Accion por el Asegurador, Nivel de Accion

por el Regulador, Nivel de Control Autorizado o Nivel de Control Obligatorio

segun se definen dichos terminos en el Capftulo 45 del Codigo de Seguros de

Puerto Rico sobre "Capital Computado en Funcion del Riesgo", cuando el

Capital en Funcion de Riesgo {Risk-Based Capital o "RBC"), se calcula

confomie con el life risk-based capital report, incluyendo el resumen e

instrucciones para los aseguradores, segun pudieran ser enmendados de tiempo

en tiempo por la NAIC, sin desviacion; o

D. Reaseguro cedido a un asegurador cesionario que cumple con los requisitos aplicables de

los Artfculos 46.040; 46.050; 46.060 del Codigo de Seguros de Puerto Rico, y la Regla 98

del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico sobre "Credito por Reaseguro", y

que, ademas:



(1) No sea una aflliada, segun se define en el Artfculo 44.010(b) del Codigo de Seguros de

Puerto Rico, de:

a. El asegurador que cede el negocio de seguro al asegurador cesionario o

b. cualquier asegurador que directa o indirectamente cedio algun negocio de

seguro a ese asegurador cedente;

(2) Prepare su infonne fmanciero estatutario en cumplimiento con el Manual de Practicas

y Procedimientos Contables de laNAIC;

(3) Cumpla con ambos de los siguientes requisites:

a. Tenga Ucencia o este acreditado en por lo menos diez (10) estados (incluido el

estado de domicilio); y

b. No tenga licencia en un estado como una empresa cautiva, un special purpose

vehicle, un special purpose financial captive, un reasegurador de vida de

proposito especial, una subsidiaria de proposito Umitado, o este autorizado bajo

cualquier otro regimen similar; y

(4) No esta, o no estaria, por debajo de un quinientos por ciento (500%) del Nivel de

Control Autorizado, cuando su RBC se calcula de conformidad con el life risk-based

capital report incluyendo el resumen e instmcciones para los aseguradores, segun

pudieran ser enmendados periodicamente por la NAIC, sin desviacion y sin

reconocimiento de variacion alguna de las practicas y procedimientos de contabilidad

estatutaria de la NAIC relacionadas con la admision o valoracion de los actives o el

pasivo que aumenten el excedente informado del asegurador cesionario; o

E. Reaseguro cedido a un asegurador cesionario que cumple con los requisitos del Articulo

11 de la Regla 98 del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico sobre Credito por

Reaseguro; o

F. Reaseguro que de otra manera no este exento conforme a los Incisos A-E si el

Comisionado, luego de consultar con el Gmpo de Analisis Financiero de la NAIC {NAIC

Financial Analysis Working Group o "FAWG", par sus siglas en ingles), u otro gmpo de

reguladores designado por la NAIC, segun fuera aplicable, detenninara que, en vista de

todos los hechos y circunstancias, lo siguiente seria aplicable:

(1) El riesgo claramente esta faera del alcance de la intencion o el proposito de la

presente Regla (segun descrito en el Artfculo 3 de esta Regla);



(2) El riesgo se incluye dentro del alcance de la presente Regla solo por motivos

tecmcos; y

(3) La aplicacion de la presente Regla a dicho riesgo no es necesaria para proteger a

los tenedores de poliza adecuadamente. El Comisionado dara a conocer

publicamente toda decision que tome de conformidad con el presente Articulo 5(F)

para eximir de la presente Regla a algun tratado de reaseguro, ast como los

fundamentos generates en los que baso su determinacion (incluyendo un resmnen

de la descripcion del tratado).

ARTICULO 7. - DEFINICIONES

Para fines de esta Regla, los siguientes tenninos tendran el significado que se indica a

contmuacion:

A. "Comisionado": significa el Comisionado de Seguros de Puerto Rico.

B. "Garantia Primaria": significa las siguientes fonnas de garantfas:

(1) Dolares de los Estados Unidos que cumple con los requisitos dispuestos en el Articulo

5(G)(2)(a) de la Regla 98 del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico;

(2) Valores regist-ados por la Oficina de Clasificacion de Valores (Securities Valuation

Office o "SVO", por sus siglas en ingles) de la NAIC que cumplan con los requisitos

dispuestos en el Artfculo 5(G)(2)(b) de la Regla 98 del Reglamento del Codigo de

Seguros de Puerto Rico pero excluyendo cualquier "synthetic letter of credit", nota de

contingencia, nota de credito atada u otra garantfa similar que opera de forma similar a

una carta de credito, y excluyendo cualquier garantia emitida por un asegurador cedente

o cualquiera de sus afiliadas; (incluyendo los valores exentos de radicacion segun

defmidos en el manual "Purpose and Procedures Manual of the Securities Valuation

Office " y que cualifiquen como activos admitidos);

(3) Cartas de credito limpias, irrevocables, incondicionales y de renovacion automatica

indefinida emitidas o confirmadas por una institucion financiera cualificada de los

Estados Umdos, segun definida en la Regla 98 del Reglamento del Codigo de Seguros

de Puerto Rico sobre Credito por Reaseguro, Articulo 5(G)(2)(c), vigentes no mas tarde

del 31 de diciembre del ano con respecto al cual se hace la radicacion del infonne anual.

Las cartas de credito que cumplen con las normas de aceptabilidad del emisor a las
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fechas de su emision (o confinnacion), aunque posteriormente la institucion que

efectuo dicha emision o conflrmacion ya no cumpla con dichas normas, continuara

aceptandose como garantia hasta su vencimiento, prorroga, renovacion o enmienda, lo

que ocurra pnmero; o

(4) Cualquier garantfa que sea considerada aplicable por el Comisionado.

(5) Para valores mantenidos en relacion con tratados de reaseguro con fondos retenidos y

coaseguro modificado:

a. prestamos comerciales en "good standing" de calidad CM3 o mayor;

b. prestamos de polizas, y

c. derivados adquiridos en el curso nomial y usados para sostener y mantener

obligaciones pertenecientes a riesgos corrientes de las polizas cedidas de acuerdo con

el tratado de reaseguro.

C. "Manual de Valoracion": significa el manual de valoracion adoptado por la NAIC segun

se define en el Articulo 5(F) de la Regla 48 del Reglamento del Codigo de Seguros de

Puerto Rico, intitulado "Normas de Valoracion de Reservas y de Valores de No caducidad

para Polizas de Seguros de Vida , con todas las enmiendas adoptadas por la NAIC que

estuvieran vigentes a la fecha del estado financiero en el que se reclama el credito por

reaseguro.

D. "Metodo Actuarial": significa la metodologia usada para detenninar el Nivel Requerido

de Garantia Primaria segun se describe en el Articulo 8 de esta Regla.

E. "Nivel Requerido de Garantia Primaria": significa la cantidad en dolares que se

determina al aplicar el Metodo Actuarial al riesgo cedido con respecto a las Polizas

Cubiertas, pero no mayor que el total de reserva cedida.

K "Otras Garantias": significa cualquier garantfa que sea aceptable para el Comisionado

aparte de la garantia que cumple con la defmicion de Garantia Primaria.

G. "Polizas Cubiertas": significa lo siguiente: Sujeto a las excepciones descritas en el

Artfculo 6 de esta Regla, Polizas Cubiertas son aquellas polizas, distintas a las Polizas

Protegidas (Grandfather Policies}, de los siguientes tipos de poliza:

(1) Polizas de seguro de vida con prima bmta no nivelada garantizada y/o beneficios no
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nivelados garantizados ("guaranteed nonlevel gross premiums and/or guaranteed

nonlevel benefits") , salvo las polizas de seguro de vida universal, o

(2) Polizas de seguro de vida universal de prima flexible con disposiciones que permitan

que el tenedor de la poliza mantenga la misma vigente durante un periodo de garantia

secundaria.

H. "Polizas No Cubiertas": significa cualquier pollza que no cumple con la definicion de

Poliza Cubierta, incluyendo a las Polizas Protegidas (Grandfather Policies).

I. "Polizas Protegidas" {Grandfather Policies}', significa las polizas de los tipos descritos

en los incisos G(l) y G(2) de este Artfculo que:

a. Se emitieron antes del 1 de enero de 2015 y

b. Fueron cedidos al 31 de diciembre de 2014 como parte de un tratado de reaseguro

que no hubiera cumplido con algunas de las exenciones dispuestas en el Artfculo

6 de esta Regla si dicho Artfculo hubiera estado vigente.

J. "Valor minimo": significa para el computo de la nomia de valoracion minima para

Polizas con Primas Brutas No Niveladas Garantizadas o Beneficios No Nivelados

Garantizados (que no sean polizas de Seguro de Vida Universal), que las reservas

basicas no puedan ser inferiores al costo tabular de seguro (tabular cost of insurance)3,

para el resto del ano poliza, si se utilizan reservas medias. Las reservas basicas no podran

ser inferiores al costo tabular del seguro {tabular cost of insurance) para el saldo del

periodo modal actual o hasta el pagado hasta la fecha, si es posterior, pero no mas alia

del proximo aniversario de la poliza, si se utilizaa reservas intennedias. El costo tabular

del seguro {tabular cost of insurance) utilizara la misma tabla de mortalidad de

valoracion y tipos de interes que los utilizados para el calculo de las resen/as

segmentadas. Sin embargo, si algunos factores de mortalidad se utilizaran, estos serian

los factores seleccionados de diez anos incorporados en las enmiendas de 1980 de la

Ley de Valoracion Estandar de la Asociacion Nacional de Comisionados de Seguros

2 La redacci6n simple de la regla del termino p6lizas con prixna bruta no nivelada garantizada" y "p61izas

con beneficios no nivelados garantizados incluye no s61o primas o beneficios crecientes/ smo que tambi^n

los productos a plazo con primas o beneficios decrecientes.

3 Costo tabular del seguro (tubular cost of insurance) significa la prima unica neta al inicio del ano p6li2a para

el termino de un ano de una poUza en la cantidad del beneficio por faUecimiento garantizado en ese ano

de poUza.
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(NAIC, por sus siglas en ingles) incorporada en la Regla 48 del Reglamento del Codigo

de Seguros de Puerto Rico. En ningun caso las reservas totales (incluyendo reservas

basicas, resen/as deficitarias y cualquier reserya mantenida para beneficios

suplementarios que expirarian al flnalizar el contrato) sera menor que la cantidad que

recibiria el propietario de la poliza (incluyendo el valor de rescate en efectivo {cash

surrender value) del seguro suplementario, si los hubiere, mencionados anterionnente),

excluyendo cualquier deduccion por prestamos de poliza, al momento de la tenninacion

de la poliza.

K. "VM-20": significa "Requisitos de Reserva Basadas en Principios para Productos de

Vida" (Requirements for Principle-Based Reserves for Life Products), incluidas todas

las deflniciones del Manual de Valoracion adoptado por la NAIC y que forma parte de

la Regla 48 del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico, intitulado "Normas

de Valorizacion de Reservas y de Valores de No Caducidad para Polizas de Seguros de

Vida".

ARTtCULO 8. - EL METODO ACTUAmAL

A. Metodo Actuarial

El Metodo Actuarial para establecer el nivel requerido de Garantia Primaria para cada

tratado de reaseguro sujeto a la presente Regla sera el VM-20 del Manual de Valoracion de la

NAIC, adoptado como parte de la Regla 48 del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto

Rico, aplicado case a case segun cada tratado, incluyendo todas las definiciones relevantes

del Manual de Valoracion que esten vigentes en ese momento, apllcandolo como sigue:

1. Para las Polizas Cubiertas descritas en el Articulo 7G(1), el Metodo Actuarial es

el mayor entre la Reserva Metodo Deterministica {Deterministic Reserve) o la

Reserva de Prima Neta (Net Premium Reserve, "NPR") independientemente de

que se cumpla con los criterios para la exencion. Sin embargo, si las Polizas

Cubiertas no cumplen con los requisitos de la exclusion del metodo de Reserva

Estocastica (Stochastic Reserves) dispuesta en el Manual de Valoracion, el

Metodo Actuarial sera el mayor entire la Reserva Determimstica (Deterministic

Reserve), la Reserva Estocastica {Stochastic Reserves} o el de "NPR". Ademas, si

dichas Polizas Cubiertas se reaseguran confonne a un tratado de reaseguro que

tambien contiene Polizas Cubiertas descritas en el Articulo 7G(2) de esta Regla,
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el asegurador cedente podra optar por utilizar el inciso 2 de este Artfculo como el

Metodo Actuarial usado para la totalidad del tratado de reaseguro.

Independientemente de que se use el inciso 1 o 2 de este Articulo, el Metodo

Act.iarial tiene que cumplir con los requisitos o restricciones que imponga el

Manual de Valoracion si se combinan estos tipos de poliza para proposito del

iiprinciple-based reserve calculations^.

2. Para las Polizas Cubiertas descritas en el Artfculo 7G(2), el Metodo Actuarial es

el mayor entre los metodos de Reserva -Detenninisti.ca (Deterministic Reserve} o,

la Reserva Estocastica {Stochastic Reserves}, o "NPR" independientemente de

que se cumplan los criterios para la exencion.

3. Salvo como se disponga en el Parrafo 4 a continuacion, el Metodo Actuarial se

aplicara a todo el riesgo bruto (on a gross basis'), con respecto a las Polizas

Cubiertas tales como se emitieron originalmente o fueron asumidas por el

asegurador cedente.

4. Si el tratado de reaseguro cede menos de un cien porciento (100%) del riesgo con

respecto a las Polizas Cubiertas entonces se podra reducir el nivel requerido de

Garantia Primaria de la siguiente manera:

(a) Si el t-atado de reaseguro cede solo una cuota de parte {quota share) o todo

el riesgo de las Polizas Cubiertas, el Nivel Requerido de Garantfa Primaria,

ast como todo ajuste conforme al Subpairafo (c) a continuacion, se podra

reducir a una porcion a prorrata segun el porciento del riesgo cedido;

(b) Si en el tratado de reaseguro con un esquema no exento solo cede el riesgo

relacionado con una garantfa secundaria, el Nivel Requerido de Garantia

Primaria se puede reducir por una cantidad detenninada al aplicar el

Metodo Actuarial sobre la cifra total bruta (on a gross basis') a todos los

riesgos, aparte del riesgo relacionado con la garantfa secundaria de las

Polizas Cubiertas, salvo que para las Polizas Cubiertas para las cuales el

asegurador cedente no opto por aplicar las disposiciones de VM-20 para

establecer las reservas estatutarias, el Nivel Requerido de Garantia

Primaria se podra reducir por la cantidad de la reserva estatutaria retenida

14



por el asegurador cedente con respecto a aquellas Polizas Cubiertas, donde

la reserva retenida con respecto a esas Polizas Cubiertas refleje toda

reduccion de acuerdo a la cesion de riesgo de mortalidad a base del termino

anual renovable en un acuerdo exento;

(c) Si alguna parte del riesgo de una Poliza Cubierta se cede a otro

reasegurador sobre una base de tennino renovable anualmente en un

acuerdo exento, el Nivel Requerido de Garantfa Primaria se podra reducir

por la cantidad que resulte al aplicar el Metodo Actuarial incluyendo la

seccion de reaseguro de VM- 20 a la porcion del riesgo cedido de la Poliza

Cubierta en el acuerdo exento, salvo que para las Polizas Cubiertas

emitidas antes del 1 de enero de 2017, este ajuste no excedera [ex/ (2 *

numero de primas de reaseguro por ano)] donde Cx se calcula usando la

misma tabla de mortandad usada en el calculo de la Reserva de Prima Neta

(Net Premium Reserve), y

(d) Para cualquier otro tratado en que se cede una porcion del riesgo a un

reasegurador distinto, incluyendo, pero no limitado a contratos de stop loss,

excess of loss y otros tratados del reaseguro no-proporcionales {other non-

proportional reinsurance traties}^ no habra ninguna reduccion en el Nivel

Requerido de Garantia Primaria.

Es posible que pueda aplicar cualquier combinacion de los Subparrafos (a), (b),

(c) y (d). Tales ajustes al Nivel Requerido de Garantia Primaria se haran en la

secuencia que refleje correctamente la porcion del riesgo cedido mediante el

tratado. El asegurador cedente documentara la justiflcacion y los pasos tornados

para lograr los ajustes al Nivel Requerido de Garantfa Primaria debido a la cesion

de menos del cien por ciento (100%) del riesgo.

Los ajustes por otro reaseguro se haran solo con respecto a los tratados de reaseguro

ejecutados directamente por el asegurador cedente. El asegurador cedente no hara

ningun ajuste como resultado de un tratado de retrocesion ejecutado por el

asegurador cesionario.'&'

5. En ningun caso el Nivel Requerido de Garantia Primaria que resulte de la aplicacion
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del Metodo Actuarial excedera la cantidad de la reserva estat-itaria cedida.

6. Si el asegurador cedente cede riesgos con respecto a las Polizas Cubiertas,

incluido cualquier endoso, para mas de un tratado de reaseguro sujeto esta Regla,

en ningun caso el Nivel Requerido de Garantia Primaria para el agregado de

dichos tratados de reaseguro sera menor que el Nivel Requerido de Garantia

Primaria calculado usando el Metodo Actuarial como si todo el riesgo cedido en

dichos tratados fuera cedido en un solo tratado sujeto a esta Regla.

7. Si un tratado de reaseguro sujeto a esta Regla cede riesgo en ambas Polizas

Cubiertas y Polizas No Cubiertas, el credito por la reserva cedida se determinara

como sigue:

(a) El Metodo Actuarial se usara para determinar el Nivel Requerido de

Garantia Primaria para las Polizas Cubiertas y el Artfculo 9 de esta Regla

se usara para detemiinar el credito por reaseguro para las reservas de las

Polizas Cubiertas; y

(b) El credito por las resen/as de las Polizas No Cubiertas se concedera solo

en tanto que la garantia, en adicion a la garantfa prestada para satisfacer

los requisites del subinciso (a), se presta por o en nombre del asegurador

cedente de conformidad con el Articulo 5(A-F) y el Articulo 5(G) de la

Regla 98 del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico, sobre

Credito por Reaseguro. Toda Garantia Primaria usada para cumplir con

los requisites de este Subparrafo no se podra usar para cumplir con el

Nivel Requerido de Garantia Primaria para las Polizas Cubiertas.

B. Valoracion para Fines de Computo

Para fines del compute del Nivel Requerido de Garantia Primaria segun el Metodo

Actuarial, y para determinar la cantidad de la Garantia Primaria y Otra Garantia, segun fuera

aplicable, prestada por el asegurador cedente o a su nombre, se aplicara lo siguiente:

1. Para los activos, incluidos los actives bajo fideicomiso, que serian admiddos bajo

el Manual de Practicas y Procedimientos de Contabilidad de la NAIC como si

estuvieran en posesion del asegurador cedente, las valoraciones se determinaran

16



segun los procedimientos estatutarios de contabilidad como si dichos activos

estuvieran contabilizados en la cuenta general del asegurador cedente y sin tomar

en consideracion el efecto de cualquier practica dispuesta o permitida; y

2. Para todos los demas activos, las valoraciones seran las asignadas a los activos

para los fines de determinar la cantidad del credito de reserva adjudicado. Ademas,

las tablas de diferencial de los activos (asset spread table) y de costos

predeterminados de los activos (assets default cost) requeridos por el VM-20 se

incluiran en el Metodo Actuarial si el Grupo de Trabajo Actuarial de Seguros de

Vida de la NAIC (A-Task Force), los adopta a mas tardar el 31 de diciembre o

inmediatamente antes de la fecha de valoracion para la cual el Nivel Requerido de

Garantfa Primaria se esta computando. Las tablas de diferenciales (table of assets

spread) y de costos predeterminados de los actives (assets default costs), se

incorporaran en el Metodo Actuarial de la manera en que especifica en el VM-20.

ARTICULO 9. - REQUISITOS APLICABLES A LAS POLIZAS CUBIERTAS PARA
OBTENER EL CREDITO FOR REASEGURO; OPORTUNIDAD DE REMEDIACION

A. Requisites

Sujeto a las exenciones descritas en el Artfculo 6 y las disposiciones del Articulo 9B de

esta Regla, el credito por reaseguro se permitira con respecto a las obligaciones cedidas

pertenecientes a las Polizas Cubiertas de conformidad con el Articulo 5(A-F) y el Articulo

5(G) de la Regla 98 del Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico sobre Credito

por Reaseguro, siempre y cuando, ademas de otros requisites impuestos por ley o

reglamento, se cumpla con los siguientes requisites de tratado a tratado (on a treaty-by-

treaty basis):

(1) Las resen/as estatutarias de las polizas del asegurador cedente con respecto a

las Polizas Cubiertas se establecen en su totalidad y conforme a los requisitos

aplicables del Articulo 5.080 del Codigo de Seguros y la Regla 48 del

Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico (Nomias de Valorizacion

de Reservas y de Valores de No Caducidad para Polizas de Seguro de Vida),

y la regulacion relacionada y las normas actuariales, y el credito reclamado

para algun tratado de reaseguro sujeto a esta Regla no excede la parte

proporcional de dichas reservas cedidas bajo el contrato; y
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(2) El asegurador cedente detennina el Nivel Requerido de Garantla Primaria

con respecto a cado tratado de reaseguro sujeto a esta Regla y provee

evidencia o justificacion de sus calculos de la manera que entienda aceptable

el Comisionado, y

(3) Los fondos que componen la Garantia Primaria, en una cantidad de por lo

menos igual al Nivel Requerido de Garantia Primario, son mantenidos por o a

nombre del asegurador cedente, como garantfa bajo el tratado de reaseguro tal

como se establece en el Articulo 5(G) de la Regla 98 del Reglamento del

Codigo de Seguros de Puerto Rico sobre Credito por Reasegxiro, como fondos

retenidos, fondos en fideicomiso o coaseguro modificado; y

(4) Los fondos que consisten Ota:a Garantfa, en una suma al menos igual a

cualquier porcion de las reservas estatutarias respecto a las cuales la Garantfa

Primaria no se mantiene de confonnidad con el inciso 3 anterior, son

mantenidos por o en nombre del asegurador cedente como garantia bajo el

tratado de reaseguro segun establece el Articulo 5(G) de la Regla 98 del

Reglamento del Codigo de Seguros de Puerto Rico sobre Credito por

Reaseguro; y

(5) Cualquier fideicomiso usado para cumplir con los requisites de este Articulo

9 cumplira con todas las condiciones y cualiflcaciones del Articulo 7 de la

Regla 98 del Reglamento del Codigo de Seguros sobre Credito por Reaseguro,

salvo que:

(a) Los fondos consistentes de Garantia Primaria o de Otra Garantia

mantenidos bajo fideicomiso, se valoraran conforme a las reglas de

valoracion dispuestas en el Artfculo 8B de esta Regla, de acuerdo a las

reglas de valoracion dispuestas en el Artfculo 8B, como fuera aplicable;

y

(b) No hay ninguna limitacion de inversion de afiliadas con respecto a

alguna garantia mantenida bajo dicho fideicomiso si dicha garantia no se

requiere para cumplir con los requisitos del Artfculo 9A(3) de esta Regla;

y
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(c) El tratado de reaseguro debe prohibir el retiro o sustitzcion de los actives

del fideicomiso que dejarian el justo valor del mercado (fair market

value) de la Garantia Primaria mantenida bajo fideicomiso (cuando se

aaada a la Garantia Primaria que no esta bajo fideicomiso que mantiene

por el asegurador cedente o a nombre de este, segun se requiere en el

Articulo 9A(3) de esta Regla), por debajo del ciento dos porciento

(102%) del nivel requerido en el Articulo 9A(3) de esta Regla al

momento del retire o la sustitucion; y

(d) La detenninacion de credito de la reserva conforme al Artfculo 7 (E) de

la Regla 98 del Reglamento del Codigo de Seguros sobre Credito por

Reaseguro, se determinara conforme a las reglas de valoracion dispuestas

en el Articulo 8B de esta Regla, segun fuera aplicable; y

(6) El tratado de reaseguro haya sido aprobado por el Comisionado.

B. Requisitos a la Fecha Inicial y Posteriormente; Remediacion

(1) Los requisites del Articulo 9A tienen que haberse cumplido a la fecha en que

se cede el riesgo de las Polizas Cubiertas (si dicha fecha es la fecha de

vigencia de la presente Regla o una fecha posterior), y continuamente en lo

sucesivo. Bajo ninguna circunstancia un asegurador cedente tomara alguna

medida o consentira a que se tome una medlda o serie de medidas que

pudieran resultar en una defiiciencia conforme al Articulo 9A(3) o 9A(4) de

esta Regla con respecto a un tratado de reaseguro conforme con el cual

alguna Poliza Cubierta se haya cedido, y en el caso en que el asegurador

cedente se percate en cualquier momento que existe tal deflciencia, el

asegurador hara todo lo posible por subsanar o eliminar la deficiencia a la

mayor brevedad posible.

(2) Antes de la fecha limite para la presentacion de cada Informe Trimestral o del

Informe Anual, todo asegurador de vida que haya cedido en reaseguro dentro

del alcance de esta Regla hara un analisis para cada tratado con el fin de

detemiinar, con respecto a cada tratado de reaseguro bajo el cual se haya

cedido una o mas Polizas Cubiertas, si al final del triraestre natural
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inmediatamente precedente (la fecha de valoracion) se haya cumpUdo con los

requisitos de los Articulos 9A(3) y 9A(4) de esta Regla. El asegurador cedente

establecera una partida de pasivo igual al exceso del credito por reaseguro

tornado con respecto a la cantidad de la Garantia Primaria que en realidad se

mantuvo conforme con el Articulo 9A(3), a menos que:

(a) Los requisites de Articulo 9A(3) y 9A(4) se hayan cumplido a la fecha

de la valoracion del tratado de reaseguro; o

(b) Se hayan eliminado todas las deficiencias antes de la fecha limite para

presentar el Informe Trimestral o el Informe Anual relacionado con la

fecha de la valoracion al agregarse una Garantia Primaria y/o Otra

Garantia, segun fuera el caso, por la cantidad y en la manera que hubiese

causado que se cumpliera con los requisites del Articulo 9A(3) y 9A(4)

de esta Regla en su totalidad a la fecha de la valoracion.•'&•'

(3) No se interpretara ninguna disposicion del Articulo 9B(2) de esta Regla como

que pemiita a la empresa cedente el mantener cualquier deficiencia bajo el

Articulo 9A(3) o 9A(4) por mas tiempo de lo que seria razonable necesario

para eliminarla.

ARTICULO 10. - PROfflBICION DE LA EVASION

Ningun asegurador que tenga Polizas Cubiertas a las que Ie sean aplicable esta Regla actuara

de ninguna manera ni efectuaran ninguna toransaccion ni pardcipara en nmgun tipo de arreglo o

serie de t'ansacciones o arreglos si el proposito de dicha accion, transaccion o arreglo o serie de

arreglos es evadir los requisites de esta Regla o eludir su intencion y proposito.

ARTICULO 11. - SEPARABILIDAD

Si alguna palabra, oracion, parrafo, apartado, articulo o parte de esta Regla fuera declarada

nula o invalidada por un Tribunal con jurisdiccion, la sentencia u orden emitida por este no

afectara, ni invalidara las disposiciones restantes de esta Regla y su efecto estara limitado a esa

palabra, oracion, parrafo, apartado, artfculo o parte que haya sido declarada nula o invalidada.

ARTICULO 12. -VIGENCIA

Las disposiciones de esta Regla entraran en vigor treinta (30) dias despues de su presentacion

ante el Departamento de Estado de Puerto Rico, de acuerdo con las disposiciones de la Ley 38-

2017, supra, segun enmendada.
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LCD(t). ALEXANDER S. ADAMS VEGA
COMblONADO DE SEGUROS DE PUERTO RICO

Fecha de Aprobacion:

Fecha de Presentacion al Departamento de Estado:

Fecha de Presentacion a la Biblioteca de la Legislatura:
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