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REGLAMENTO NUM.

PARA IMPLANTAR LAS DISPOSICIONES DE LA LEY NUMEROC 52 DE
11 DE AGOSTO DE 1989, CONOCIDA COMO “LEY REGULADORA DEL
CENTRO BANCARIO INTERMACIONAL”, SEGUN ENMENDADA POR LA
LEY NUMERO 121 DE 11 DE AGOSTO DE 18S6.

ARTICULD 1. TITULO EREVE

Este reglamento se conocerd como “Reglamento del Centro

Bancario Internacional®” ( en adelante denominado el “Reglamento”).

ARTICULO 2. BASE LEGAL

Este Reglamento se promulga en virtud de la autoridad
conferida por la Ley Nim. 52, aprobada el 11 de agosto de 1989,
segun enmendada por la Ley Num 121 de 11 de agosto de 1936 (la “Ley
1211 conocida como Ley Reguladora del Centro Bancario
Internacicnal (la “Ley”); la Ley Nim. 4 del 11 de octubre de 19835,
seglin enmendada, gque crea la Cficina del Comisionado de
Instituciones Financieras y la Ley Num. 170 del 12 de agosto de
1988, seguin enmendada, conocida como Ley de Procedimiento

Administrativo Uniforme,

ARTICULD 3. FROFPOSITO ¥ ALCANCE DEL REGLAMENTO
Este Reglamento se promulga con el propésito de complementar
y aclarar las disposiciones de la Ley, segin enmendada, y se

aplicard a toda Entidad Bancaria Internacional (la “EBI")
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establecida o que en el futuro se establezca en Puerto Rico bajo la
Ley.

El Reglamento suple las disposiciones requeridas por ley en
cuanto a las facultades y actividades autorizadas a las entidades
bancarias internacionales.

Asimismo, este Reglamento provee las disposiciones requeridas
por ley respecto a la organizacién de las entidades bancarias
internacionales, las cuales incluyen los derechos de examen y
evaluacién en el tramite de organizacién, la cuantia y forma de las
garantias que se retendran en Puerto Rico y otros extremos. WVarios
Articulos del Reglamento disponen respectc al capital operativo y
el personal de las entidades bancarias internacionales. De igual
forma, este Reglamento prowvee las disposiciones requeridas para
reglamentar los camblos institucionales a las entidades bancarias
internacionales tales como, entre otreos, cambios de control,
enmiendas a los articulos de incorporacidén o sus reglamentos
internos.

Por Gltimo, el Reglamento contiene wvarias disposiciones sobre
asuntos administrativos y de fiscalizacién correspondientes a las
multas administrativas, a las sancicnes y a los procedimientos para
solicitar autorizaciones y permisos al Comisionado de conformidad

con la Ley, segun enmendada.

ARTICULO 4. DEFINICIONES

Para los propdésitos de este Reglamento:

1. *Comisionado” significa el Comisionado de Instituciones
Financieras.
2. *Compafiia Matriz” significa cualgquier persona juridica que

directa o indirectamente controle mas del veinticinco por

ciento (25%) del interés en el capital de una EBI o controle



S

6.

3

de cualquier manera la eleccién de la mayoria del cuerpo
directivo de dicha EBI.

“ERBI” significa una Entidad Bancaria Internacional a la cual
se le ha expedido una licencia a tenor con la Seccién 7 de la
Ley.

hi # significa un individuo, corporacidn, sociedad,
asociacién, unidad, fideicomiso o sucesion, sindicato o
empresa de cualquier clase, gobierno, instrumentalidad,
subdivisién politica o agencia del mismo.

“Persona Doméstica” significa cualquier persona natural que
sea residente de Puertc Rico, o una persona juridica
incorporada, organizada o autcrizada a operar bajo las leyes
de Puerto Rice, © una persona juridica extranjera cuyo sitio
principal de negocios estd localizado en Puertco Rico, y el
Gobierno de Puerteo Rico o cualquier instrumentalidad,
subdivisién politica o agencia de éste. Una Entidad Bancaria
Internaciocnal no se considerard una perscna doméstica para

propésitos de este Reglamento.

“Perscna Extranijera” significa cualgquier persona dque no sea
una persona doméstica.
“Residente de Puerto Rico” incluye cualquier persona natural

que se establezca en Puerto Rico con un propédsito o interés
definide que por su naturaleza requiera una larga estadia en
Puerto Rico. Dicha persona deberad convertir a Puerto Rico en
su residencia temporera, aln cuando su intencién sea regresar
a su domicilio fuera de Puerto Rico una vez termine o abandone
el prop6sito o interés que originalmente lo trajo a Puerto
Rico. Tal persona serd considerada residente de Puerto Rico
a partir del dia gque establezca en Puerto Rico su hogar,

aunque esto sea con propésito temporerc. Para ser considerado
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un residente de Puerto Rico para los propositos de este
Reglamento, dicha persona deberd estar sujeta al pago de
contribucidn scobre ingresos en Puerto Rico.

“Subsidiaria” significa cualquier EBI cuyoc capital este
controlado en un veinticinco por ciento (25%) o mas por otra
persona o en la cual la eleccidén de la mayoria de su cuerpo
directivo esté controlado por otra persona.

*nidad” significa cualquier subdivisién o sucursal de
cualquier persona que no sea un individuc, cuyos negocios y
operaciones estén segregados y separados de los otros negocios
y operaciones de dicha persona sequn lo requiera la Ley.
»*Sucursal” significa cualquier clase de facilidad establecida
por una EBI fuera de Puerto Rico.

*Unidad de Servicio” significa aquella facilidad establecida
por una EBI en Puertoc Rico en la que se lleven a cabo
Unicamente determinadas operaciones bancarias. Las unidades
de servicios en ningin momento podréan aceptar depbsitos ni
establecer cuentas si dicha transaccién conlleva la aceptacidn
de un depésito.

*Oficina” significa aquel local en el que unicamente se
realizan determinadas actividades administrativas relacionadas
con la operacién de la EBI. En lo que respecta a aquellas
EBIs gque se dedican al negocio bancaric o de servicios
financieros, en dicho local no se realizarin operaciones
bancarias excepto aquellas que sean incidentales a la funcién
administrativa propia de dicha Oficina.

*Oficina Principal” significa el local donde ubican las
oficinas donde se llevan a cabo los negocios y se establecen

las pcliticas administrativas y operacionales de la EBI.



ARTICULO 5. ORGANIZACION

Toda EBI deberd cumplir con los siguientes requisitos en su

organizacién:

i 8

Podr4 organizarse unicamente como corporacion, sociedad,
fideicomiso, asociacién u otra persona juridica similar, o
como una unidad de las mismas. No se concederan permisos para

organizarse ni licencias para operar a individuos.

Su nombre deberid incluir la palabra “Internacional”,
“Extranjero”, ™“Ultramar” u otras parecidas que denoten el
caracter internacional de la entidad. Ninguna EBI podra

organizarse con el mismc nombre que utilice otra entidad o tan
parecido a éste que pudiera dar lugar a confusicnes.

Ocuparé un local adecuado en Puertc Rico, donde mantendra sus
récords, documentos, archivos y equipoc necesario y llevarid a
cabo sus negocios con el personal requerido. De ser la EBI
una unidad de otra persona, el local y las actividades de la
EBI deber&n estar segregadas y separadas de cualquier otra
actividad que realice dicha persona.

Tendra un capital autorizado o propuesto no menor de cinco
millones de délares (US $5,000,000) y un capital pagado no
menor de doscientos cincuenta mil ddélares (US $250,000). A
solicitud de parte, el Comisionado podrad aprobar un capital
autorizado y/o pagadc menor que la cantidad antes dicha, en
cuyo caso se actuard a tenor con lo dispuesto en el Eriticulo
A de este Reglamento.

Poseera y mantendra fisicamente en Puerto Rico no menos de
trescientos mil délares (US 5300,000) en activos libres de
gravamenes o garantias financieras por esa cantidad aceptables
al Comisionado. Dichas garantias podran consistir de
depdsitos en el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto

Rico, o en el Banco de Desarrollo Econémico para Puerte Rico,
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0 en bancos autorizados a operar en Puerto Rico, no sujetos a
retiro sin la autorizacién por escrito del Comisionado, o de
bonos y obligaciones del Gobierno de Puerto Rico, sus
municipios o© instrumentalidades. El Comisionade podra
establecer otros instrumentos financieros, términes ¥y
condiciones para el cumplimiento de este requisito. A
solicitud de parte, el Comisionado podréd aprobar la retencién
de activos libres de gravamenes o garantias en Puerto Rico por
una cantidad menor de $300,000, en cuyo caso se actuard a
tenor con lo dispuesto en el Articulo 5B de este Reglamento.
Los valores u otros instrumentos financieros poseidos por la
EEI en cumplimiento del requisito del inciso (5) de este
Articulo, tendrdn en todo momento un valor total en el
mercado (“aggregate market value”) equivalente o superior a la
cantidad de activos libres de graviamenes gue la EBI deba
retener fisicamente en Puerto Rico. Los libros de la EBI
deberan en todo momentc reflejar el valor actual en el mercado
("“marked to market”) de diches wvalores o instrumentos
financieros. En caso de menoscabo o pérdida de wvalor de
dichos instrumentos, la EBI deberd suplir la deficiencia
inmediatamente.

Desde el comienzo de operaciones toda EBI empleari en sus
oficinas en Puerto Rico, un minimo de cuatro(4) personas,
residentes de Puerto Rico, a tiempoc completo. A solicitud de
parte, el Comisionado podrd aprobar un numero menor de
empleados a tiempo completo en sus oficinas en Puerte Rico,
en cuyo casc se actuaréd a tenor con lo dispuesto en el
Articulo 5C de este Reglamento.
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ARTICULO 5A. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR UN CAPITAL AUTORIZADO
MENOR DE CINCO MILLONES DE DOLARES (US $5,000,000)
Y/O UN CAPITAL PAGADO MENOR DE DOSCIENTOS CINCUENTA
MIL DOLARES (US $250,000)

Toda entidad bancaria internacional podra solicitar al
Comisionado, y éste, a su entera discrecién, podra aprobar o
denegar el comienzo de operaciones con un capital autorizado o
propuesto menor de cincoc millones de dbélares (US $5,000,000) y/o
un capital pagado menor de doscientos cincuenta mil ddélares (US

$250,000), seqlin se dispone en este Articulo.
1. - : ] . lici s i

Toda EBI que interese comenzar a operar con un capital
autorizado menor de cinco millones de délares y/o un capital
pagado menor de doscientos cincuenta mil délares, presentara
una solicitud por escrito ante el Comisionado, en 1los
formularios preparados por éste, la cual deberda ser jurada por
el solicitante ante notario publico autorizado a ejercer en
Puerto Rico. Dicha solicitud debe incluir la informacién que
le sea requerida por el Comisionado en los formularios.

5. Térmi 2 ) licitud

Toda solicitud para un capital autorizado por una cuantia
menor de cinco millones de délares y/o un capital pagado menor
de doscientos cincuenta mil délares sera aprobada o denegada
por el Comisionado, a su entera discrecién, como parte de la
determinacién que éste haga sobre la solicitud de la EBI de un
permiso para organizarse, de conformidad con las disposiciones
del Articulo 6(4) de este Reglamento.
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ARTICULO 5B. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR LA RETENCION DE
ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMENES O GARANTIAS EN PUERTO
RICO POR UNA CANTIDAD MENOR DE TRESCIENTOS MIL
DOLARES (US $300,000)

Toda entidad bancaria internacional podré solicitar al
Comisionado, y éste a su entera discrecidén podr& aprobar o denegar,
la retencidn de activos libres de gravamenes o garantias en Puerto
Rico por una cantidad menor de $5300,000. Dicha solicitud se
tramitarid seqin se dispone en este Articulo.

1. Requisitos Generales

Toda EBI que solicite la retencién de activos libres de
gravamenes o garantias en Puerto Rico por una cantidad menor
de $300,000 presentara una solicitud por escrito ante el
Comisionado, en los formularios preparados por éste, la cual
deberid ser jurada por el solicitante ante notario publico
autorizado a ejercer en Puerto Rico. Dicha solicitud debe
incluir la informacién que le sea requerida por el Comisionado
en los formularios.

2. Término para Aprobar o Denegar una Solicitud

Toda solicitud para la reduccidén de la cantidad de
activos libres de gravamenes o garantias a ser retenidos
fisicamente en Puerto Rico serd aprobada o denegada por el
Comisionado a su entera discrecidén, comc parte de la
determinacién que éste haga sobre la solicitud de la EBI de un
permiso para organizarse, de conformidad con las disposiciones
del Articule 6(4) de este Reglamento. Cuando se trate de una
EBI que ya estd operando tal solicitud sera aprobada o
denegada por el Comisionado de conformidad con las
disposiciones del "Reglamento para Establecer las Normas de
Tramitacién para la Expedicién de Licencias, Franquicias y
Permisos", emitido por el Comisionadc el 20 de diciembre de

1989, o cualquier enmienda o sustitucién al mismo.



ARTICULO 5C. PROCEDIMIENTO PARA EMPLEAR EN PUERTO RICO
MENOS DE CUATRO EMPLEADOS A TIEMPO COMPLETO

Toda entidad bancaria internacional podra solicitar al
Comisionado y éste, a su entera discrecidén, podrad aprobar o denegar
una solicitud para emplear menos de cuatro empleados a tiempo
completo en sus oficinas en Puerto Rico. Dicha solicitud se
tramitarad segin se dispone en este Articulo.

1. Requisitos Generales

Toda EBI que solicite emplear menos de cuatro (4)
empleados a tiempo completo en sus oficinas en Puerto Rico
presentara una solicitud por escrito ante el Comisionado, en
los formularios preparados por éste, la cual deberd ser jurada
por el solicitante ante notario publico autorizado a ejercer
en Puerto Rico. Dicha selicitud debe incluir la informacién
que le sea requerida por el Comisionado en los formularios.

f/ 2. Término para Aprobar o Denegar una Solicitud

Toda solicitud para emplear un nimero menor de cuatro
empleados a tiempo completo en las oficinas de la EBI en

Puerto Rico sera aprobada o denegada por el Comisionado, a su

entera discrecidén, como parte de la determinacidn que éste

haga sobre la solicitud de la EBI de un permiso para
organizarse, de conformidad con las disposiciones del Articulo

6(4) de este Reglamento. Cuando se trate de una EBI que ya

esta operando tal solicitud sera aprobada o denegada por el

Comisionado de conformidad con las disposiciones del

"Reglamento para Establecer las Normas de Tramitacién para la

Expedicién de Licencias, Franquicias y Permisos", emitido por

el Comisionado el 20 de diciembre de 1989 o cualquier otro

Reglamento posteriormente aprobado para enmendar o sustituir
el mismo.
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ARTICULO 6. PROCEDIMIENTO DE SOLICITUD Y OTORGAMIENTO
DEL PERMISO
1. lici .

Toda solicitud de permiso para organizar una EBI debera
ser por escrito, en los formularios establecidos por el
Comisionado y deberad ser jurada por el solicitante ante
notario publico autorizade a ejercer en Puerto Rico. Dicha
solicitud deber&d radicarse acompafiada de los documentos
adicionales gue se requieren en el Formulario de Solicitud y
por un giro, cheque oficial o cheque certificado, por la suma
de cinco mil délares (US $5,000) a favor del Secretario de
Hacienda de Puerto Rico, cuyo pago no serd reembolsable.

8 Investigacion

El Comisionadc investigara los datos e informacién
contenides en la solicitud y toda agquella informacidn
adicional gque estime pertinente, tales ccme: la capacidad
financiera y experiencia de la entidad scolicitante, asi como
el caricter, integridad y experiencia o conocimientos en banca
o negocios a nivel internacional de las personas que habran de
dirigirla. En toda solicitud, el Comisionado investigara a
toda persona natural o juridica gue directa o indirectamente
posea, controle o intente poseer o controlar el diez por
ciento (10%) o mas del interés en el capital de la EBI, sin
entenderse esto como una limitacién al poder investigativo del
Comisionado.

B Gastos de Investigacidn

Los gastos en que incurra el Comisionado con motivo de la
investigacién antes dispuesta serdan sufragados por los
solicitantes. En aquellos casos en gque el Comisionado estime
que dichos gastos excederan la cantidad de diez mil ddlares

(510, 000) asi se lo notificara al solicitante. El Comisionado
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le reclamaréd dichos gastos de investigacién mediante la
presentacién de una Requisicidén de Reembolso debidamente
cumplimentada en el formulario que a tal efecto disefie el
Comisionado.

Luego de la investigacién requerida y del pago de los
gastos de investigacidén segin se establece en el incisc (3)
anterior, el Comisionado, a su entera discrecién, aprobara o
denegarad el permiso para organizar una EBI. De concederse el
permiso, éste describird las actividades a las cuales podra
dedicarse la propuesta EBI una vez otorgada la licencia e
incluird aquellas condiciones que el Comisionado estime
necesarias. El permiso que se otorgue no podra ser vendido,
transferido, cedido, gravado ni en forma alguna comprometido
a favor de otra persona. El otorgamiento de un permiso
conforme a este Articulo no dard derecho a iniciar operaciones
hasta gue el solicitante obtenga una licencia de conformidad
con el Articulo 7 de este Reglamento.

Vi . iel P :

Todeo permisoc otorgado por el Comisionado estara en vigor
por un periodo de seis (6) meses a partir de la fecha que se
otorgue, dentro del cual debera organizarse y solicitarse la
licencia correspondiente. A solicitud de parte interesada, en
casos meritorios o excepcionales y a discrecidn del
Comisionado, dicho permiso podrd ser renovado.
obli i&n Conti je Inf

El poseedor del permiso tendra la obligacién continua de
informar al Comisionado de cualquier cambio material en la
informacién sometida con la solicitud del permiso. El no

notificar cualquier cambio material sera justa causa para la
revocacién del permiso.
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El Comisionado podra suspender o revocar un permiso por
causa justificada. De suspenderse o revocarse el permiso, el
solicitante podrd solicitar una vista adjudicativa, la cual se
celebrarad conforme a lo provisto en el "“Reglamento Para
Reglamentar 1los Procedimientos de Adjudicacién Bajo la
Jurisdiccién de la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras”, Reglamento Nuam. 3920 aprobado el 23 de junio de
1989, de conformidad con la Ley de Procedimiento
Administrativo Uniforme.

ARTICULO 7. OTORGACION DE LICENCIA PARA OPERAR UNA EEI
1. Radicacidn de Documentos
Una vez obtenido el permiso para organizar una EBI, el
solicitante procederd a radicar en el Departamento de Estado
de Puerto Rico los siquientes documentos:
a. Los articulos de incorporacién, o el contrato de sociedad
o aquel documento que establezca la personalidad juridica
de la EBI o de la perscna de la cual la EBI sera una
unidad, acompanados en este Q4ltimo caso de la
certificacidn que se especifica en la Seccidn 5(c) de la
Ley.
b. Copia del permiso para organizar una EBI otorgado por el
Comisionado.
El Departamentc de Estado de Puerto Rico deberd emitir
bajo su sello oficial una certificacidn especificando que
dicha documentacidén ha sido radicada. El solicitante
habra de entregar dicha certificacién al Comisionado

previo al otorgamiento de la licencia.
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Aprobacié I {6n de Li .

El Comisionado podra otorgar (con o sin condiciones,

segiin lo estime pertinente) o denegar la licencia solicitada

luego de recibir y aprobar los documentos y evidencias que se

indican a continuacidn:

a.

b.

La certificacién del Departamento de Estadoc a la que hace
referencia el inciso 7(1) de este Articulo;

Evidencia del pago de cinco mil délares (US $5,000) como
cargo anual por la licencia. La licencia que expida el
Comisionado identificard la actividad o actividades
autorizadas a la EBI segun lo dispuesto en el Articulo 10
de este Reglamento. Para ello el Comisionado evaluara la
experiencia e historial de negocios de los solicitantes
en cada area;

Copia de todos los documentos radicados en el
Departamento de Estado de Puerto Rico en cumplimientc con
el Articulo 7(1l) de este Reglamento;

Copia de los estatutos o reglamentos internos adoptados
por la Junta de Directores o cuerpo directivo de la EBI
o de la persona de la cual la EBI sera una unidad,
certificada ante notario piblico por su secretario o
persona que actile en capacidad similar.

Evidencia de que la EBI cuenta con un local adecuado para
llevar a cabo sus operaciones;

Evidencia de que el capital pagado de la EBI ha sido
suscrito, emitido y pagado o, en el caso de una unidad,
asignado y que la EBI cumple con el requisito minimo de
activos libres de gravamenes de acuerdo con el Incisc (5)
del Articule 5, o el Articulo 5AR de este Reglamento,

seqglin sea el caso;
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Evidencia de que la persona de la cual la EBI es una
unidad o subsidiaria ha cumplidc con todos los requisitos
de cualgquier agencia reguladora responsable de supervisar
las actividades de dicha persona en la jurisdiccidén de su
origen con respecto al establecimiento de una sucursal o
subsidiaria fuera de dicha jurisdiccién. Dicha evidencia
podra consistir de una certificacién de la agencia
requladora concernida o de una opinién legal aceptable al
Comisionado;

Una declaracién o resclucién autenticada ante notarioc
piblico en la que la Junta de Directores o el cuerpo
directivo o persona que actie en una capacidad similar de
la EBI o de la persona de la cual la EBI serd una unidad,
indique que 1la EBI ha cumplide con los términos vy
condiciones de la Ley y de este Reglamento y que la misma
esta lista para comenzar coperaciones; vy

Cualquier otro documento o¢ informacién gque con
anterioridad al otorgamiento de la licencia el
Comisionado haya requerido.

Otorgada la licencia, ésta serid efectiva desde la fecha
de su expedicién por el Comisionado hasta su fecha de
expiracién, a menos que la misma sea suspendida, revocada
0 renunciada. Copia de la licencia debera ser radicada
en el Departamento de Estado de Puerto Rico por la EBI no
mas tarde de diez (10) dias después de su otorgamiento.
Una licencia emitida para operar una EBI no podra ser
vendida, asignada, transferida, comprometida, usada como
garantia © de otroc modo gravada y cualquier acto
contrario a lo aqui dispuesto resultarid en la revocacién

inmediata de la licencia.
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Toda solicitud de licencia para operar una EBI sera

aprobada o denegada por el Comisionado de conformidad con

las disposiciones del "Reglamento para Establecer las

Normas de Tramitacién para la Expedicidén de Licencias,

Franquicias y Permisos", emitido por el Comisiconado el Z0

de diciembre de 1989, o cualguier otro Reglamento

posteriormente aprobado para enmendar o sustituir el
mismo.

Toda denegatoria hecha por el Comisionado estara sujeta

a revisién conforme a las disposiciones de la Ley de

Procedimiento Administrativo Uniforme.

i & A i i icen

El Comisicnado podra suspender o revocar una licencia

para operar una EBI por cualquiera de las siguientes

causas:

1} For cualquier wviolacién a la Ley, las reglas,
reglamentos y oérdenes aplicables o a cualquier
condicién gque por escrito imponga el Comisionado al
conceder un permisoc o licencia para operar una EBI.

2} For conducir los neqocios de la EBI de forma
contraria a las mas altas normas de prudencia
bancaria y financiera.

3) Poner en riesgo la seguridad financiera y la
operacién adecuada de la EBI.

4} Por manejarse ésta de forma contraria o]
inconsistente con el interés publico.

5) Por los solicitantes o la EBI someter informacidn,
documentos o evidencia falsa.

Cualquier EBI o la persona de la cual dicha entidad

bancaria internacional es una unidad, podréd renunciar a

g1 licencia radicando en la Oficina del Comisionado un
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documento jurado ante notario piblico expresando
claramente su decisidén de renunciar a dicha licencia.
Dicho documento habré de presentarse ante el Comisionado
con no menos de cuarenta y cinco (45) dias de antelacidn
a la fecha en que la EBI se propone cesar operaciones y
entregar su licencia. Recibida la renuncia de licencia
por el Comisionado ¢ por el funcionario designado por
éste, la Oficina procedera a realizar las
investigaciones, auditorias y examenes que estime
necesarios o© convenientes para autorizar el cese de
operaciones de la EBI concernida.
Completadas las investigaciones por la 0Oficina del
Comisionado, éste podrd posponer o autorizar con o sin
condiciones el cese de operaciones de la EBI.
Cualquier EBI gue renuncie a su licencia vendréd obligada
a cumplir con todas y cada una de las condiciones que le
imponga el Comisionado para cesar sus operaciones.

c. De considerarlo necesario o conveniente, el Comisionado
ordenara la disolucién y/o liguidacién de una EBI cuya
licencia haya sido suspendida, revocada o renunciada,

conforme a los dispuestoc en la Seccidén 17 de la Ley.

ARTICULO 8. ENMIENDAS Y EMISION DE CAPITAL ADICIONAL

1.

Cualgquier enmienda a los documentos que establecen la EBI,
requerira la previa aprobacibén por escrito del Comisionado vy
cumplira con todo lo dispuesto en la Seccién 8 de la Ley.

Cualquier emisién de capital adicional por una EBI que no se
haga directamente a los accionistas o duefios identificados en
la solicitud de permiso radicada originalmente con el
Comisionado, requerird su previa aprobacidén por escrito.

Dicha aprobacién deberid solicitarse al Comisionado con no
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menos de treinta (30) dias de anticipacién a la propuesta

emisién.

3. Cualquier emisién de acciones de capital adicional o emisién
de capital adicional gque se haga directamente a los
accionistas o duefios de la EB] previamente identificados en la
solicitud de permiso, deberd notificarse al Comisionado dentro
de los diez (10) dias laborables subsiguientes a la fecha de
dicha emisién.

ARTICULO 9. CAMBIO DE CONTROL

1 23 a. Transaccién que envuelve el 10% o mas de las acciones.

Toda EBI, excepto aquellas organizadas como una unidad de
otra persona, deberi obtener la prewvia autorizacidn del
Comisionado para efectuar cualguier venta, gravamen,
cesidén, fusién, canje, permuta u otra transferencia de
diez por ciento (10%) o mé&s de las acciones, interés o
participaciones en su capital a una sola persona o grupo
de personas actuando en concierto, ya sea en una sola o
en varias transacciones con ese propdésito, o que resulte
en la tenencia o control por cualquier persona o grupo de
personas actuando en concierto del diez por ciento (10%)
© mas de las acciones, interés o participaciones en el
capital de dicha EBI. La referida autorizacidn debera
solicitarse con no menos de treinta (30) dias de
anticipacién a la fecha de la propuesta transaccién en
cuestiodn.

b. Transacciones entre entidades afiliadas. Una compafiia
matriz puede vender, transferir, gravar, fusionar o
canjear o de otra manera negociar todas las acciones,
interés o capital de dicha EBI a cualquier otra persona,

que no sea un individuo, que pertenezca, sea duefio o
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pertenezca en comin, a dicha compafiia matriz, con la
previa notificacién al Comisionado. La EBI debera
notificar al Comisionado con no menos de veinte (20} dias
de anticipacién a la fecha de la propuesta transaccidn.
Dicha notificacién contendrd los particulares de la
transaccién propuesta. Si el Comisionado no objetare la
transaccién propuesta dentro de dicho término de veinte
(20) dias la misma podra efectuarse en los términos en
que fue notificada al Comisionado.

2. Cualquier venta, gravamen, cesién, fusidn, canje, permuta u
otra transferencia gque se efectue en viclacién a este Articulo
9 o sobre la cual el Comisionado tenga motivos fundados para
creer que afecta a la EBI, al Centro Bancaric Internacional o
al interés publico serad justa causa para la revocacidn de una

licencia.

ARTICULO 10. ACTIVIDADES PERMITIDAS
La licencia otorgada a una EBI serd para operar y llevar a
cabo las actividades autorizadas por la Ley y este Reglamento segun
se describen a continuacién. La EBI solicitara en el formulario
establecido por el Comisionado, la(s) actividad{es) a la(s)
cual (es) desea dedicarse. La autorizacién de las actividades
solicitadas se hara tomando en cuenta la experiencia e historial de
negocios de los solicitantes en dichas areas de negocios:
1. Banca Comercial
Bajo esta categoria la EBI podré& realizar las siguientes
actividades:
a. ARceptar depésitos de personas extranjeras, tanto a la
demanda como a plazo fijo, y depdsitos de fondos entre
bancos, o de otra forma tomar dinero a préstamo de otra

EBEI v de cualquier persona extranjera. Disponiéndose,
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gue cuando se trate de depdsitos del Banco Gubernamental
de Fomento para Puerto Rico, o del Banco de Desarrollo
Econémico para Puerto Rico, éstos estaran adecuadamente
colateralizados por la EBI.

Emitir obligaciones a personas extranjeras.

Hacer, gestionar, colocar, garantizar o dar servicio a
préstamos; disponiéndose, que ninguno de tales préstamos
podrd ser concedido a una persona doméstica, excepto
segun se dispone en el inciso (9) (a) de este Articulo y
en casos de garantias financieras para transacciones de
emisiones de deuda publica en Puerto Rico.

1) Expedir, confirmar, dar aviso, negociar (o]
refinanciar cartas de crédito, siempre que el cliente y
el beneficiario que solicita la carta de crédito no sea
persona doméstica o

2) Expedir, confirmar, dar aviso, negociar o
refinanciar cartas de crédito, incluyendo en moneda
extranjera, en transacciones de financiamiento de
exportaciones, aunque el beneficiarioc sea una persona
doméstica.

Descontar, redescontar, traficar o de otra manera
comerciar en giros, letras de cambio e instrumentos
similares, siempre que el librador y el obligado original
no sean una persona doméstica.

Participar en el comercioco de moneda extranjera con
personas extranjeras.

1) Invertir, ademas de en wvalores, acciones y notas, en
bonos de la Autoridad para el Financiamiento de Proyectos
en la Cuenca del Caribe, valcres del Gobierno de Puerto
Rico, sus agencias e instrumentalidades pGblicas,

municipios y sus subdivisiones politicas. También podréa
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invertir en otros valores locales exentos del pago de
contribuciones en Puerto Rico.

2) En el caso de inversién en valores o acciones, u
otros instrumentos que crean un interés propietario en
exceso del veinticinco por ciento (25%) del capital neto
de cualquier institucién financiera o compafiia de seguro,
la EBI deberad notificar al Comisionado dicha propuesta
adquisicién con treinta dias de antelacidén a la misma.
3) En el caso de inversién en valores o acciones en una
sola institucidén o en instituciones afiliadas, cuya
inversién representa un veinticinco por ciento (25%) o
mas del capital neto de la EBI ésta debera notificar
dicha inversién al Comisionado.

Financiar actividades de comercio internacional de
importacidn, exportacién, canje e intercambio de materia
prima y productos terminados en que participen personas
domésticas, cuando el Comisionado lo autorice por escrito
luego de determinar que la comunidad financiera Yy
comercial local no estd interesada en competir en esas
actividades.

Participar en la concesién y garantia de los préstamos
que originan y/o garantizan el Banco Gubernamental de
Fomento para Puerto Rico y el Banco de Desarrollo
Econémico para Puerto Rico.

Con la previa autorizacidn por parte del Secretario de
Hacienda y del Comisionado, y sujeto a las disposiciones
del Articulo 10A de este Reglamento, financiar, a través
de préstamos o garantias financieras, proyectos en areas
prioritarias para el Gobiernoc de Puerto Rico en aquellos
casos designados como extraordinarios por el Secretario

de Hacienda y el Comisionado.
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Hacer depésitos en, y de otra forma dar dinerc en
préstamo al, Banco Gubernamental de Fomento para Puerto
Rico, al Banco de Desarrollo Econémico para Puerto Rico,
a cualquier banco, incluyendo banccs debidamente
organizados o autorizados a operar en Puerto Rico, ¥y
cualquier otra EBI.

Establecer, con la autorizacién del Comisionado segin
dispuesto en el Articulo 10B de este Reglamento,
sucursales fuera de Puerto Rico, en los Estados Unidos
continentales y sus posesiones o en otros palses

extranjeros.

Valores

Bajo esta categoria la EBI podra realizar las siguientes

actividades:

Suscribir, distribuir y de otra forma traficar en
valores, notas, instrumentos de deuda, giros y letras de
cambio emitidos por personas extranjeras para compra
final fuera de Puerto Rico por personas extranjeras.

Comprar vy vender valores emitidos por personas
extranjeras fuera de Puerto Rico, para personas
extranjeras y proveer asescria de inversién a dichas

personas extranjeras.

sSeguros

Bajo esta categoria la EBI podrad realizar las siguientes

actividades:

a.

Dedicarse al corretaje de seguros para riesgos u cbjetos
que residan, estén ubicados o que se vayan a ejecutar
fuera de Puerto Rico, sujeto a la reglamentacién y previa
aprobacién por escrito del Comisionado de Seguros de
Puerto Rico.
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b. Suscribir seguros para riesgos y objetos que residan,
estén ubicados o que se vayan a ejecutar fuera de Puerto
Rico, sujeto a la reglamentacién y previa aprobacién por
escrito del Comisionado de Seguros de Puerto Rico.

El Comisionadoc de Seguros, mediante su reglamento, tendra

facultad para reglamentar la operacién y supervisién de las

actividades de la EBI relacionadas con el negocio de corretaje

Yy suscripcidén de seguros sobre riesgos en el extranjero al

amparc de esta Ley. Toda EBI autorizada a realizar los

indicados negoclios de seguros deberd cumplir con las
disposiciones establecidas en dicho reglamento. Dicha EBI

debera mantener las cuentas, los contratos, los expedientes y

toda otra documentacién relacionada con seguros, segregada y

separada de cualesquiera otras transacciones y disponibles

para su facil identificacidon y analisis por el Comisionado de

Sequros o por sus representantes autorizados. El1 Comisionado

de Seguros podra cobrar por concepto de examenes y auditorias

segln su practica usual y acostumbrada de acuerdo a los
parametros establecidos en su reglamento.

: o s
Bajo esta categoria una EBI podra realizar las siguientes

actividades: actuar como fiduciario, albacea, administrador,

registrador de acciocnes y bonos, custodio de bienes,
cesionario, sindico, apoderado, mandatario o en cualquier otra
capacidad fiduciaria, siempre y cuando los mencionados
servicios fiduciarios no se ofrezcan a, ni sean en beneficio
de, personas domésticas.

Los fideicomisos podran organizarse bajo las leyes de

Puerto Rico o las leyes de cualgquier pais extranjero, seqin lo

determine la EBI.
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2 tami g I
Bajo esta categoria la EBI podra adquirir y arrendar

propiedad mueble come una operacién de financiacién a

peticién, y para uso, de un arrendatario gue sea una persona

extranjera.

Casa de Compensacidn

Bajo esta categoria una EBI podra actuar como banco o
casa de compensacién (“clearinghouse”) en relacidn con
contratos o instrumentos financieros de personas ektranjeras
u otras EBI'’s.

. 12

Bajo esta categoria una EBI podra organizar, manejar Yy
proveer servicios gerenciales a entidades financieras
internacionales, tales como: compafiias de inversidon y fondos
mutuos, siempre y cuando las acciones o participaciones en el
capital de dichas compafiias no sean distribuidas directamente
por dicha EBI a personas domésticas.
el tad T ]

En adicién a las actividades anteriormente enumeradas,con
la autorizacidn previa del Comisionado y sujeto a lo dispuesto
en el Articulc 10D de este Reglamento, una EBI podra proveer
a otras entidades bancarias internacionales o0 a personas o
entidades extranjeras fuera de Puerto Rico, aquellos servicios
de naturaleza financiera segun éstos sean definidos vy
generalmente aceptados en la industria bancaria de los Estados
Unidos, incluyendo Puerto Rico, y que no se encuentran
enumerados en este Articulo.

Eacultades Generales

En adicidén a las actividades anteriormente enumeradas por
categorias, cualquier EBI podréd llevar a cabo las siguientes
actividades:
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Invertir para su propia cuenta en valores, acciones o
notas que sean emitidas por personas extranjeras, el
Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico, el Banco
de Desarrollec Econémico para Puerto Rico o cualquier otra
instrumentalidad del Gobierno de Puerto Rico.

Tomar dinero a préstamo de cualquier persona extranjera,
de cualquier otra EBI y, cuando dichos préstamos estén
debidamente colateralizados o¢ garantizados, podran
tomarse del Banco Gubernamental de Fomento para Puerto
Rico y del Banco de Desarrollc Econémico para Puerto Rico
a discrecidén de éstos y bajo sus normas prestatarias.
Dedicarse, con la previa autorizacién del Comisionado, a
cualquier actividad fuera de Puerto Rico de naturaleza
financiera que le seria permitido, directa o
indirectamente, a wuna compaifiia tenedora de acciones
bancarias o una oficina extranjera o subsidiaria de un
banco de los Estados Unidos bajo la ley aplicable de los
Estados Unidos de América.

Cualquier otra actividad gque sea incidental a las ya
autorizadas y aquellas otras que sean expresamente
autorizadas por el Comisionado.

Establecer, con la autorizacién del Comisionado segin
dispuesto en el Articulo 10C de este Reglamento, una
unidad de servicios u oficina en Puertoc Rico.

Toda EBI podré realizar las actividades autorizadas por
su licencia en la divisa de cualquier pais o en oro o

plata.
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ARTICULO 10A. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR AUTORIZACION PARA
FINANCIAR PROYECTOS EN AREAS PRIORITARIAS PARA EL
GOBIERNO DE PUERTO RICO EN CASOS EXTRAORDINARIOS.

Toda entidad bancaria internacional podra solicitar la
autorizacién del Secretario de Hacienda y del Comisionado para
financiar proyectos en Aareas pricritarias para el Gobierno de
Puerto Rico en casos extraordinarios, segin se dispone en este
Articulo.

Para propbsitos de este QArticulo 10A, el término
“extraordinario” significa un financiamiento, en cualquiera de sus
modalidades, que en circunstancias normales no le seria permitido

a las EBIs.

i B Cuando Existe una Determinacién de Area
Priorit : 1 Gobi le P to Ri

Mediante carta circular al efecto, el Comisionadeo, con la
anuencia del Secretario de Hacienda, podrd anunciar aquellas
areas que determinen son prioritarias para el Gobierno de
Puerto Rico. En el caso de un préstamo para financiar un
proyecto en un area previamente definida como prioritaria, una
EBI podra solicitar del Secretario de Hacienda y del
Comisiconado que se le autorice a conceder un préstamo
extraordinario por ser uno que redunda en beneficio de un area
que ha sido designada como prioritaria para el Gobierno.
Dicha solicitud cumplirad con las disposiciones del inciso

nimero 3 de este Articulo.

2. Cuando no Existe una Determinacién de Area
: : ) bi I .
En ausencia de la determinacién mencionada en el inciso
1l de este Articulo, una EBI podrd sclicitar del Secretario de
Hacienda y del Comisionado que se determine que un préstamo
cualifica como extraordinario y que afecta un area que debe

ser designada como prioritaria para el Gobierno. Dicha
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solicitud cumplird con las disposiciones del inciso nGmero 3

de este Articulo.

Las solicitudes bajo los incisos 1 y 2 de este Articulo
se radicardn ante el Comisionado quien tramitara las mismas
ante el Secretario de Hacienda. Las mismas constari&n por
escrito, en los formularios preparados por el Comisionadoc, las
cuales deberan ser juradas por el sclicitante ante notario
puiblico autorizado a ejercer en Puerto Rico. Ademas de la
informacibén tipica de tal escrito, dichas solicitudes deberan
incluir:

a. Especificacién de si el proyecto pertenece a un area
previamente designada como de interés prioritario para el
Gobierno de Puerto Rico.

b. Si el proyecto no pertenece a un area previamente
designada como de interés prioritario para el Gobierno,
fundamentos y razones por las cuales se debe determinar
que el area que pretende financiar dicho proyecto debe
ser designada como una de interés prioritario para el
Gobierno de Puerto Rico, para propdsitos del
financiamiento cuya autorizacidén se solicita.

8 Descripcidon del proyecto y del financiamiento propuesto
para el mismo por la EBI. Una descripcién detallada del
tipo de proyecto junto con los detalles del
financiamiento que la EBI interesa ofrecer y para las
cuales solicita autorizacién.

d. Justificacidn
1) Se especificaréd si los bancos organizados o

autorizados para hacer negocios en Puerto Rico

participan de algin modo en el tipo de proyecto
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ocbjeto de la solicitud. En aquellos casos de EBIs
que son unidades o sucursales, o estén de algun
modo afiliadas con un bance autorizade para hacer
negocios B Fuerto Rico, la justificacidn
especificard ademas las razones per las cuales no
se Justifica gque dicho Banca conceda el
financiamiento directamente.

2) La EBI incluir& una justificacién con descripcidn
de las razones gque deberan considerar el Secretario
de Hacienda y el Comisionado para designar el caso
como extraordinario y, por lo tanto, meritorio de
la peticién solicitada.

e. Informacién Adicional. El Secretarioc de Hacienda y/o el
Comisionado podrén regquerir, y el solicitante debera
someter, cualquier otra informacién gque consideren
necesaria para una adecuada evaluacién de la solicitud.
Por tratarse de asuntos de politica publica las

determinaciones de gué &areas son prioritarias para el Gobierno

de Puerto Rico, al igqual que la determinacidén de que se trata
de un caso extraordinario para el financiamiento de un &area
pricoritaria para el Gobierno, son estrictamente discrecionales
tanto del Secretaric de Hacienda como del Comisionado. Por lo
tanto, la aprobacién o denegacitn de esta solicitud no estaré
sujeta a revisidén ni a las disposiciones del “Reglamentoc para

Establecer las Normas de Tramitacién para la Expedicidon de

Licencias, Franguicias y Permisos”, emitido por el Comisionado

el 20 de diciembre de 1989, o cualguier otro Reglamento

posteriormente aprobado para enmendar o sustituir el mismo.

Toda denegatoria de tal solicitud serd final vy firme.
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ARTICULO 10B. PROCEDIMIENTO PARA ESTABLECER SUCURSALES

Toda EBI podré solicitar al Comisionado, y éste, a su entera
discrecién, podra aprobar o denegar el permiso para establecer
sucursales fuera de Puerto Rico, incluyendo los Estados Unidos, sus
posesiones y territorios o en cualquier pais extranjero, segun se

dispone en este Articule.

1. Requisitos Generales de la Solicitud
para Establecer Sucursales

Toda solicitud para el establecimiento de una Sucursal
serd sometida, por escrito, ante el Comisicnado, en los
formularios preparados por éste, la cual deberd ser jurada por
el presidente, o por un oficial debidamente autorizado para
realizar estas gestiones mediante resolucién de la Junta de
Directores de la EBI solicitante. La solicitud contendra
toda aquella informaciétn requerida por este Reglamento y por
el Comisionado.

/E-Inxﬁﬂimgnﬁ.ﬁ
Luego de sometida una solicitud para el establecimiento

de una Sucursal en la forma establecida por este Reglamento y

pagados los derechos correspondientes, el Comisionado o sus

representantes llevaridn a cabo todas las investigaciones que
sean necesarias para determinar si dicha solicitud debera
otorgarse o denegarse.
3. Cargos por Estudios v Cuota Anual

Los gastos en gque incurra el Comisionado con motivo de la
investigaciétn antes dispuesta seran sufragados por los
solicitantes. El Comisionado le reclamara dichos gastos de
investigacién mediante la presentacién de una Requisicidn de

Reembolso debidamente cumplimentada en el formulario que a tal

efecto disefie el Comisionado. Toda solicitud para establecer

una Sucursal de una EBI fuera de Puerto Rico deberda estar
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acompafiada de los cargos por concepto de licencia anual segun
establecidos en el inciso 13 de este Articulo.

4. i i 1 i
solici i . b1 : ]

Toda solicitud para establecer una Sucursal de una EBI
se radicara en duplicado en los formularics gque para ello
prescriba el Comisionado y debera contener:

- ety g . . _—

Copia del ultimo estado financiero auditado de la EBI.

El Comisionadc podra requerir informes adicionales si lo

considerase necesario.
B I 14 -

Localizacién exacta, si fuere conocida, o el area donde

habra de establecerse la propuesta Sucursal.

. i b ione as i
La EBI solicitante deberd someter una certificacidn de
’ﬁﬂ/ autorizacién para establecer la Sucursal por parte de las
agencias reglamentadoras del pais o estado donde se
propone radicar dicha sucursal. En agquellos casos en que
la EBI no estara sujeta a la jurisdiccidén de las agencias
reglamentadoras, la EBI asi lo debera certificar.
d. Informacidn Adicional

El Comisionado podrd requerir cualquier otra informacidn

gue considere necesaria para una adecuada evaluacidn de

la solicitud.

El solicitante podra someter cualesquiera otra

informacién adicional que considere apropiada o necesaria

para sustentar su solicitud.
2.  Periodo para Aprobar O Denegar una
T b
Toda solicitud para establecer una Sucursal fuera de

Puerto Rico seréd aprobada o denegada por el Comisionado a



30

tenor con lo prescrito por la Regla Nim. 6 del "Reglamento

para Establecer las Normas de Tramitacién para la Expedicidn

de Licencias, Franquicias y Permisos", emitido por el

Comisionado el 20 de diciembre de 1989, o cualgquier otro

Reglamento posteriormente aprobado para enmendar o sustituir

el mismo. Toda denegatoria hecha por el Comisionado estara

sujeta a revisién conforme a las disposiciones de la Ley de

Procedimiento Administrativo Uniforme.

Traslado de Sucursales

a. Ninguna EBI trasladara la localizacidén de sus Sucursales
sin notificar previamente dicho traslado al Comisionado
con por lo menos sesenta (60) dias antes de la fecha en
que comenzard a operar la Sucursal en el nuevo local. De
no recibirse objecién de parte del Ceomisionado a dicho
traslado, dentrc del referido periodo, se entendera
autorizado por el Comisionado. No obstante, dicha
autorizacién por parte del Comisionado no debe entenderse
como gue se extiende a aquellos otros permisos o
autorizaciones de otras agencias foraneas necesarias para
el traslado.

b. Copia de aquellos otros permisos o autorizaciones de
otras agencias foréaneas necesarias para el traslado.

G La notificacién de traslado de localizacidn de cualquier
Sucursal, deberd ser firmada por el presidente u oficial
autorizado a realizar estas gestiones por la Junta de
Directores de la EREI.

= g La EBI deberad someter cualquier otra informacidén que el
Comisionado requiera relacionada con el propuesto
traslado de una Sucursal.

" 13 dai Bn e S ]
Ninguna EBI cerrard o consolidard una Sucursal sin

notificarle por escritoc al Comisionado con treinta (30) dias
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de antelacién a la fecha de la propuesta consolidacidon o

clierre.

. )

para Establecer una Sucursal
El Comisionado podrid denegar wuna solicitud para

establecer una Sucursal por cualesquiera de las razones gue se

enumeran a continuacién:

d. A juicio del Comisionado, la condicién financiera Y
econémica de la EBI solicitante no le permite el
establecimiento de la Sucursal propuesta.

b. Los oficiales que habridn de dirigir o administrar la
propuesta Sucursal, no tienen, a juicio del Comisionado,
suficiente experiencia, solvencia moral, o habilidad
financiera o comercial para conducir los asuntos de la
Sucursal.

o La EBI no esté cumpliendec con las disposiciones de ley
aplicables o se negare a acatar cualquier orden emitida
por el Comisionado en virtud de los poderes que le
confiere la Ley.

Confidencialidad
Todo estudio, sefnalamiento, conclusiones ¥

recomendaciones que efectie el Comisionado o sus

representantes con relacién a cualquier solicitud para
establecer una Sucursal se considerara de naturale:za
privilegiada y confidencial y no podra divulgarse.

Si fuere aprobado el establecimiento o el traslado de una
Sucursal, el Comisionado le expedird una licencia a la EBI
solicitante, en la que se indicarad la direccidn exacta donde
habrid de establecerse y la fecha de su expedicidn y término de

vigencia.
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Periodo para Comenzar Operaciones en Sucursales

Toda Sucursal empezard a operar dentro de trescientos
sesenta y cinco (365) dias a partir de la fecha en que el
Comisionado apruebe su establecimiento. Si por alguna razon
justificada, la EBI no pudiere comenzar a operar la Sucursal
dentro del periodo aqui establecido, podréd solicitar al
Comisionade una prorroga para el comienzo de dichas
operacicnes. Dicha solicitud debera especificar el términoc de
dicha prérroga.

Y EsieE foided
Li . : 1

El Comisionado tendra facultad para ordenar la
cancelacién de una autorizacién o la licencia para operar una
o mas Sucursales, por cualesquiera de las razones establecidas
en este Reglamento o por cualquier violacidn a cualesquiera de
los términos, condiciones o limitaciones que hubiere impuesto
el Comisionadc para la operacién de dicha(s) sucursal(es), ©
a una orden emitida por el Comisionado en relacién con la
operacién de las mismas, si asi lo determinara el Comisionado
de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme.

Cuando de acuerdo al Comisionado exista una situacidn que
puede causar un grave dafloc inmediate a la industria, o
personas en particular, éste podra ordenar sumariamente la
cancelacién de la licencia para operar una o mas Sucursales,
obviando el requisito de notificacidén y celebracién de vista,
a tenor con lo dispuestec en el articulo 10(10) (i} de la Ley
Nam. 4 del 11 de octubre de 1985, segun enmendada, conocida
como “Ley de la Oficina del Comisionado de Instituciones

Financieras”, 7 L.F.R.A. §2010(10) (1i).
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13. Licencias Anuales: Cuotas
Al cumplirse cada afico aniversario, toda EBI obtendra del
Comisionado una licencia para su Oficina Principal y una para
cada Sucursal fuera de Puerto Rico, mediante el pago de una
cuota anual de cinco mil délares ($5,000.00) por la Oficina
Principal y de mil délares ($1,000.00) por cada Sucursal.
14. Informacidn e Investigacidn
Las EBIs, sus oficiales y empleados vendran obligados a
suministrar y facilitar al Comisionado, o sus representantes
autorizados, toda la informacién gque éstos soliciten en
cualquier investigacién relacionada con las operaciones Yy
servicios de Sucursales fuera de Puerto Rico, o para la
implementacién de las disposiciones de la Ley, segun enmendada

y este Reglamento.

ARTICULO 10C. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR AUTORIZACION PARA
ESTAELECER UNA UNIDAD DE SERVICIOS U OFICINA EN
PUERTO RICO

Toda EBI podra solicitar al Comisionado, y éste, a su entera
discrecién, podré aprobar o denegar autorizacidn para establecer
una unidad de servicios u oficina en Puerto Rico, segun se dispone
en este Articulo.

1. 18] neral ici E 1.
Unidad d e ofici - Rj
Toda solicitud para el establecimiento de una Unidad de
Servicios u Oficina de una EBI en Puerto Rico sera sometida
por escrito ante el Comisionado en los formularios preparados
por éste, la cual deberd ser jurada por el presidente, o por
un oficial debidamente autorizado para reallizar estas
gestiones a nombre de la EBI solicitante. La solicitud
contendra toda aquella informacién requerida por este

Reglamento y por el Comisionado.
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Investigacicnes

Luego de sometida una solicitud para el establecimiento
de una Unidad de Servicios u Oficina en Puertoc Rico en la
forma establecida por este Reglamento, el Comisionado o sus
representantes llevaran a cabo todas las investigaciones dque
sean necesarias para determinar si dicha solicitud debera
otorgarse o denegarse.

- e id 1 F e vk i s0lici !

Toda solicitud para establecer una Unidad de Servicios u
Oficina de una EBI en Puerto Rico se radicard en duplicado en
los formularios que para ello prescriba el Comisionado ¥
deberé contener:

a. Condicién Fipapciera de la EB

Copia del tdltimo estado financiero auditado de la EBI.

El Comisionado podré requerir informes adicionales si lo

considerase necesario.

By Localizacién
Localizacién exacta, si fuere conocida, o el area donde

habré de establecerse la propuesta Unidad de Servicios u

Oficina.

g Las transacciones que se llevaridn a cabo en la Unidad de
Servicios.

2 5 Rquella otra informacién gue sea requerida por el

Comisionado.
parhisd | o T i
Establ Unidad de E o Ofici ; o Ri
Toda solicitud para establecer una Unidad de Servicios u
Oficina en Puerto Rico serd aprobada o denegada por el
Comisionado a tenor con lo prescrito por la Regla Num. & del
"Reglamento para Establecer las Normas de Tramitacién para la

Expedicién de Licencias, Franquicias y Permisos", emitido por
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el Comisionado el 20 de diciembre de 1289, o cualquier otro
Reglamento posteriormente aprobado para enmendar o© sustituir
el mismo. Toda denegatoria hecha por el Comisionado estara
sujeta a revisién conforme a las disposiciones de la Ley de

Procedimiento Administrativeo Uniforme.

BMWWWE" : .

La EBI podra descontinuar las operaciones de la Unidad de
Servicios cuando asi lo considere conveniente, pero antes
debera notificar por escrito al Comisionado la accidn que
pretende tomar. Luego de descontinuar las operaciones de una
Unidad de Servicios, la EBI no podra reabrirla, a menos gque

someta una nueva notificacidén al Comisionado conforme este

Reglamento.
Inf (B id ] F AT R iz ]
ST Ral : g T = :
Toda notificacién para el establecimiento o

relocalizacién de una Oficina en Puerto Rico debera contener

la siguiente informacién:

a. Localizacién exacta de la Oficina actual y propuesta.

Li's Las operaciones especificas que se llevaran a cabo en la
Oficina.

G Cualquier informacién adicional que pueda requerir el
Comisionado. Dicha notificacién serada firmada bajo

juramentc por el presidente o por un oficial debidamente
autorizado para realizar estas gestiones a nombre de la

EBI.

; _
Wﬂwﬂdus e T ;

El Comisionado podrad denegar una solicitud para

establecer una Unidad de Servicios o una Qficina en Puerto
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Rico, por cualesquiera de las razones due se enumeran a

continuacién:

a. A juicio del Comisionado, la condicidn financiera ¥
econémica de la EBI solicitante no le permite el
establecimiento de la Unidad de Servicios o de la Oficina
propuesta.

=1 Los oficiales que habran de dirigir o administrar la
propuesta Oficina, no tienen, a juicio del Comisionado,
suficiente experiencia, solvencia moral, o habilidad
financiera o comercial para conducir los asuntos de la
Oficina.

o La EBI no esté cumpliendo con las disposiciones de ley
aplicables, cuyoc incumplimiento afecte materialmente la
condicién financiera de la EBI; o que se negare a acatar
cualquier orden emitida por el Comisionadc en virtud de
los poderes que le confiere la Ley, a pesar de habérsele
reguerido el cumplimiento.

d. Cuando, a juicio del Comisionado, razones de interes
publico justifican dicha denegatoria.

~onfid {21idad
Todo estudio, seflalamiento, conclusiones y

recomendaciones que efectie el Comizgionado [s! sus

representantes con relacién a cualquier solicitud para
establecer una Unidad de Serwvicios u Oficina en Puerto Rico,
se considerara de naturaleza privilegiada y confidencial y no

podra divulgarse.
ot : i 1 :

Si fuere aprobado el establecimiento o el traslado de una
Oficina o Unidad de Servicios en Puerto Rico, el Comisionado
le expedira una licencia a la EBI solicitante, en la que se

indicarad la direccion exacta donde habrid de establecerse o el
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drea donde prestaré servicios, segin sea el caso, y la fecha
de su expedicién y término de wvigencia.
Periodo para Comenzar Operaciones de
Unidad o 8 { o ofici

Toda Unidad de Servicios u Oficina en Puerto Rico,
empezard a operar dentro de trescientos sesenta y cinco (365)
dias a partir de la fecha en que el Comisionado apruebe su
establecimiento. Si por alguna razdén justificada, la EBI no
pudiere comenzar a operar la Unidad de Servicios u Oficina en
Puerto Rico dentro del periodo aqui establecido, podra
solicitar al Comisionado una prérroga para el comienzo de
dichas operaciones. Dicha solicitud debera especificar el

término de dicha prérroga.

o . : :
ﬂﬂ?ﬁE%iE1%n_ﬂﬁ_BQI?IL1ﬂEl%p_¥_Li§ﬁD§lﬂ_EBIﬂEQEEIEI

El Comisionado tendra facultad para ordenar la
cancelacion de una autorizacién o la licencia para operar una
o mé&s Unidades de Servicios u Oficinas en Puerto Rico, por
cualesquiera de las razones establecidas en este Reglamento o
por cualquier violacién a cualesquiera de los términos,
condiciones o limitaciones que hubiere impuesto el Comisionado
para la operacién de dicha(s) Unidad(es) de Servicio(s) u
Cficina(s) en Puertoc Rico, © a una orden emitida por el
Comisionado en relacidn con la operacién de las mismas, si asi
lo determinara el Comisionado luego de la celebracidn de una
vista administrativa en conformidad con las disposiciones de
la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.

Cuando de acuerdo al Comisionado exista una situacién que
puede causar un grave dafo inmediato a la industria, o
personas en particular, éste podrid ordenar sumariamente la
cancelacidon de la licencia para operar una o mas Unidades de

Servicios u Oficinas en Puerto Rico, obviando el requisito de
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notificacién y celebracién de vista, a tenor con lo dispuesto
en el Articulo 10(10) (i) de la Ley Nim. 4 del 11 de octubre de
1985, seglin enmendada, conocida como “Ley de la Oficina del
Comisionade de Institucicnes Financieras”, 7 L.P.R.A.
$2010(10) (1) .
Inf i & I £ s

Las EBIs, sus oficiales y empleados vendran obligados a
suministrar y facilitar al Comisionado, o0 sus representantes
autorizados, toda la informacién que éstcs soliciten en
cualquier investigacidn relacionada con cualquier asunto de la
EBI, incluyendo las operaciones y servicios de Unidades de
Servicios, u Oficinas en Puerto Rico, o para la implementacidn
de las disposiciones de la Ley, seglin enmendada y este

Reglamento.

PROVEER OTROS SERVICIOS FINANCIEROS A ENTIDADES

/ ARTICULO 10D. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR AUTORIZACION PARA

1.

BANCARIAS INTERNACIONALES O ENTIDADES EXTRANJERAS
FUERA DE PUERTO RICO

2 s : :
gEGulIQd_nafﬂrQEIB:gI_Q?EQE_EE:IT;ﬁ2i_Elgfnﬂlﬁqgi_a_ﬁgtldﬂdﬁﬂ
Buerto Rico

Toda EBI podra solicitar al Comisionadoc autorizacidn para
ofrecer a EBIs o entidades extranjeras fuera de Puerto Rico
otros tipos de servicios financieros que no estan enumerados
en la Ley 52, segin enmendada, de acuerdo con lo que se
dispone en este Articulo.

La autorizacién del Comisionado para ofrecer servicios
financieros que no estidn enumerados en la Ley 52, segin
enmendada, podra extenderse a todas las EBIs o estar limitada
a aquellas que cumplan con los requisitos que puedan ser

establecidos por el Comisionado mediante carta circular.



Toda EBI que interese ofrecer otros tipos de servicios

financierocs a EBIs o entidades extranjeras fuera de Puerto
Rico, presentara una solicitud por escrito ante el Comisionado
firmada por una persona debidamente autorizada para llevar a
cabo dichas gestiones a nombre de la EBI.
- W \d ] lari lici

Toda solicitud para ofrecer otros tipos de servicios
financieros a EBIs o entidades extranjeras fuera de Puerto
Rico, se radicard en duplicade ante el Comisionado, en los
formularios preparados por éste y debe incluir:
a. Condicién Finpanciera de la EBI

Copia del ultimo estadoc financiero auditado de la EBI.

b. Descripcién del Servicio o
L LR L L : _ e

Descripcién detallada del tipo de servicio financiero que
la EBI interesa ofrecer a otras EBIS o entidades
extranjeras fuera de Puerto Rico.
Se incluird la naturaleza legal del servicio propuesto ¥y
una relacién del derecho aplicable al mismo.

c. Certificacion
Una certificacién firmada por un oficial autorizado de la
EBI a los efectos de que la concesidén del tipo de
servicio financiero solicitado se haréd de conformidad con
las leyes y reglamentos aplicables.

d. Informacion Adicional
El Comisionado podra requerir, y el solicitante sometera,
cualguier otra informacidén que considere necesaria para

una adecuada evaluacion de la solicitud.
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4. Periodo para Aprobar o Denegar una Scolicitud
Toda solicitud para ofrecer otros tipos de servicios
financieros sera aprobada o denegada por el Comisionado de
conformidad con las disposiciones del "Reglamento para
Establecer las Normas de Tramitacién para la Expedicidédn de
Licencias, Franquicias y Permisos", emitido por el Comisionado
el 20 de diciembre de 1989 o cualgquier otro Reglamento
posteriormente aprobado para enmendar o sustituir el mismo.
Toda denegatoria hecha por el Comisionado estara sujeta
a revision conforme a las disposiciones de la Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme.
5. Deber de Suministrar Informacidn
Las EBIs, sus oficiales y empleados suministraran al
Comisionado, o a sus representantes autorizades, toda aquella
informaciétn solicitada por éstos en cualquier investigacidn
relacionada con la implantacién de las disposiciones de este
Articulo.

ARTICULO 11 REGISTROS, INFORMES Y SUPERVISION
1. Cuentas v Registros
a. Toda EBI mantendra cuentas y registros de todas las
transacciones que realice en el curso normal de sus
operaciones. Los registros de la EBI consistiran de
entradas escritas en tinta o© a méaquina, impresos
computarizados y otras formas de impreso legible. Los
libros de contabilidad originales y registros de la EBI
se guardarédn en el lugar de negocios en Puerto Rico. Sin
embargo, en el caso de una EBI que es una unidad o
subsidiaria de una persona extranjera, los libros de
contabilidad originales y registros de la EBI podran
llevarse y mantenerse en duplicado en el pais de origen.

Los libros de contabilidad y registros de la EBl estaréan
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segregados y separados de los libros de contabilidad y
registros de cualquier otra persona, incluyendo la
persona de la cual la EBI es una unidad o subsidiaria.
El registro de transacciones prestatarias y otras
extensiones de crédito deberan incluir documentos
originales o fotocopias e informacién que incluya el
nimero de cuenta, el nombre, direccién fisica y postal y
ocupacién del prestatario, una declaracidn del propuesto
uso del préstamo y los términos y condiciones del mismo.
La EBRI tendréd flexibilidad para manejar e identificar las
cuentas de depbsito en su poder como estime conveniente,
siempre y cuando mantenga en sus archivos un registro
sobre cada cuenta disponible para examen por el
Comisionado o por sus representantes autorizados, el cual
incluira por lo menos el nimero de la cuenta y el nombre,
direccibédn fisica y postal y la ocupacidén del o de los
depositantes.

Toda EBI estard sujeta a la inspeccién y supervisién del
Comisicnado quien examinard las operaciocnes de dicha EBRI.
A cada EBI le sera cobrado, como derecho de examen la
suma de trescientos cincuenta doélares (US $350) por cada
dia o fraccién del mismo, por cada examinador que
intervenga en cada examen. Dicho pago se hard mediante
cheque expedido a favor del Secretario de Hacienda de
Puerto Rico no mas tarde de los treinta (30) dias
siguientes a la fecha de facturacién.

Los registros de la EBI y los documentos de trabajo de
los auditores independientes deberé&n estar disponibles
para examen por los examinadores del Comisionado por un
periodo no menor de cinco (5) afios luego del cierre del

afio fiscal de la EBI en que se hicieron tales registros,



42
2. Informes

Toda EBI debera remitir al Comisionado:

a. Un informe de su condicién y resultado de operaciones al
dltimo dia de cada trimestre del afio, en la forma
prescrita por el Comisionado, dentro de los treinta (30)
dias del cierre de cada trimestre, y

b. sus estados financieros anuales auditados al cierre de su
afio fiscal o los de la persona de la cual es una unidad,
de ser este el caso, preparados en forma consistente con
los informes de condicidn rendidos trimestralmente. Junto
con dichos estados financieros se incluira una
declaracién de que la EBI esta en cumplimiento con los
términos de la Ley y con este Reglamentc, mediante la
cumplimentacién del Formulario que de tiempo en tiempo
disefie y circule el Comisionado mediante Carta Circular
a esos efectos. Dicho Formulario serid certificado por
un Contador Publico Autorizado independiente ejerciendo
bajo las leyes de Puerto Rico. Los estados financieros
deberan ser recibidos por el Comisionado dentro de
noventa (90) dias del cierre del afio fiscal de la EBI y
los mismos deberidn cumplir con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (“Generally Accepted
Accounting Principles”) o, con la aprobacién del
Comisionado, con los requisitos equivalentes de otras
jurisdicciones con los ajustes, notas y explicaciones
necesarias para conformarlos con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos
de América.

ARTICULO 12. CONFIDENCIALIDAD
La informacién obtenida por el Comisionado por medic de

cualquier investigacién o informe o que le suministre la EBI o sus
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organizadores, accionistas o duefios, para propdésitos de obtener el
permiso o la licencia o de cumplir con cualquier disposicidn de la
Ley, debera mantenerse confidencial y no podra revelarse a ninguna
persona, excepto cuando:
(i) La divulgacién de dicha informacién sea requerida por ley
u orden judicial, o

(ii) medie wun requerimiento formal de una  agencia
gubernamental doméstica o foridnea en el curso de su
funcidén supervisora y el Comisionado determine que tal
divulgacién es afin al interés publico. Sin embargo, lo
provisto por este sub-inciso (ii) no se extendera en
ningin casoc a informacién sobre los clientes de la EBI.

La informacién relacionada con la identidad, estados
financieros, transacciones, y cuentas de sus clientes, obtenidas
por los directores, oficiales, empleados y agentes de la EBI o
personas vinculadas con sus negocios como abogados, auditores o
contables y otros, deberd mantenerse confidencial, excepto cuando
sea solicitada por el Comisionado o el Comisionado de Seguros o
medie el consentimiento del cliente o© una citaciédn judicial
legalmente expedida por un tribunal de jurisdiccién competente en
Puerto Rico.

Cuando el Comisionado entienda que se han violado 1las
disposiciones de confidencialidad aqui expuestas o que han habido
intentos de divulgar informacién confidencial, tomarad las acciones
que correspondan a tenor con la Seccién 18 de la Ley, incluyendo la
suspension o destitucién del director, oficial o empleado de la EBI
envuelto en la viclacién e impondra, tantc a la EBI como a los
individuos culpables, las multas administrativas que correspondan
conforme a la Ley y a la magnitud de la wviolacidén, pero dichas

multas no excederan de cinco mil dbélares (US $5,000) por wviolacién.
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El Comisionado podra hacer publicos los datos estadisticos
respecto a las actividades de las EBIs como industria, siempre que

dicha informacién sea revelada de forma consolidada o agregada.

ARTICULO 13. REMEDIOS Y SANCIONES
1. Ordenes de Cese y Desista
El Comisionado podrad expedir ordenes de cese y desista y

6rdenes de accién inmediata y tomar las acciones
administrativas que le autoriza la Ley y la Ley Num. 4 del 11
de octubre de 1985, segin enmendada, cuando entienda que se ha
viclado, se esta violando o se intenta violar la Ley o este
Reglamento o se actie en perjuicio del interés piblico en
general o de alguna persona en particular. De expedirse una
orden de cese y desista, la EBl o la persona contra la cual se
expida podrd solicitar una vista adjudicativa que se celebrara
conforme a lo provisto en el Reglamento para los
Procedimientos de Adjudicacién de la Oficina del Comisionado
de Instituciones Financieras, aprobade bajo la Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme.

2.  Penalidades

Cualquier violacién a la Ley o a este Reglamento sera

sancionada con las penalidades fijadas por la Ley y de no
proveerse en la Ley penalidad para algquna viclacién, el
Comisionado podra imponer la multa administrativa que estime
aprcpiada que no sea menor de quinientos délares (US $500) ni
mayor de cinco mil dblares (US $5,000) por cada violacién
separada.

ARTICULO 14. CLAUSULA DE EXCLUSION
La Ley Nim. 60, aprobada el 18 de junio de 1963, segln

enmendada, conocida como “Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico”

no se aplicard a las transacciones con valores que una EBI lleve a
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cabo con personas extranjeras sobre valcres emitidos fuera de
Puerto Rico, siempre que dicha EBI esté autorizada para realizar

dicha actividad bajo la Ley.

ARTICULO 15. DEROGACION
El Reglamento Num.4324 para implementar la Ley Num. 52 de 11
de agosto de 1989, queda por la presente derogado.

ARTICULO 16. EFECTIVIDAD

Este Reglamento entrar& en viger treinta (30) dias después de
su radicacidén en el Departamentc de Estado de Puertoc Rico, de
conformidad con las disposiciones de la Ley de Procedimiento

Administrativo Uniforme.

ARTICULO 17. FECHA DE APROBACION
Aprobado en San Juan, Puerto Rico el 23 de julio de 1997.

P 3 /.
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